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& Yaymn Ilkeleri

Diinya siyasetinin ¢ok kutuplulagsmasi ve gelismekte olan iil-
keler arasindaki isbirliginin hiz kazanmasi, Amerika Birlesik
Devletlerinin tek kutuplu bir diinya diizeni yaratma arzu-
sunu bosa ¢ikarmistir. Iste boyle bir donemde, emperyalist
devletlerin kiiresellesmeciligini reddeden yeni bir diinya dii-
zeninin sekillendigi gozlemlenmektedir. Sekillenmekte olan
yeni diinya diizeni, kamusal agirlikli projeler tizerinden ortak
kalkinma ve dayanisma saglamaya meyilli gelismekte olan iil-
kelerin gereksinim ve ézlemlerine yanit vermelidir. Ozellikle
Cin Halk Cumhuriyeti Devlet Baskani Xi Jinping’in 2013’te
ortaya attig1 Kusak ve Yol Girisimi, bu temelde yeni bir isbir-
ligi modeli i¢in uygun bir firsat ve zemin olusturmustur.

Kugak ve Yol Girisimi, Ipekyolu kavramini yeniden uy-
gulamaya yénelik ¢igir agici bir hamledir. Ipekyolu, 2 bin yil
oncesine kadar Cin'in kiiresel refaha, ticarete ve isbirligine
yogun sekilde katki koydugu bir donemi betimlemektedir.
Giiniimiiziin Ipekyolu projesi ise bu kez demir ve deniz yolla-
rinin yani sira dijital sistemleri de igermektedir.

Kusak ve Yol Girisimi; Cin'in teklifi ve destegiyle Asya,
Avrupa, Afrika ve Latin Amerikadan 60’1n tizerinde iilkeyi
ortak refah ve kalkinma gayesiyle bir araya getirmeyi 6ne-
riyor. Biittin bu iilkeler, giniimiizde diinya gayri safi milli
hasilasinin neredeyse yarisini gergeklestirmektedir. Kugak ve
Yol Girisimi; Bat1 merkezli diinya diizeninden farkl olarak,
insanhgin ortak ¢ikarlar1 adina kiiresel iretim ve ticareti iler-
letmeye yonelik bariscil bir isbirligi yaratma arzusundadir.
Emperyalist somiirii diizenini kesin olarak reddetmektedir.
Barut, baharat, ipekliler, pusula ve kagidi 2 bin yil 6nce in-
sanliga sunan Asya merkezli Ipekyolu; bugiin de yapay zeka,
kuantum bilgisayari, yeni enerji ve malzeme teknolojileriyle
uzay vizyonunu yayginlastirmayi, gelismekte olan tlkelere
teklif ediyor. Bunun yan sira, Kusak ve Yol Girisimi, ekosis-
temi yok olmanin esigine getiren iklim degisikligi ve diger
cevresel tehditlere karsi biyoekonomik planlarin olusturulup
harekete gecirilmesi igin paydas iilkelere tesvik ve firsatlar
sunmaktadir.

Tirkiye, gelismekte olan iilkeler arasindaki isbirligini
ilerletmede kilit bir konuma sahiptir. Tipki eski Ipekyolu’'nda
oldugu gibi, Kusak ve Yol Girisiminin Asyadan batiya agilan
en ileri kapisi konumunda olacaktir. Yine Tiirkiye, Kusak ve
Yol Girisiminin Kuzey-Giiney ve Dogu-Bat1 ekseninde son
derece 6nemli bir konumdadir. Ancak genel olarak Cin'in
gelismesi ve Kusak ve Yol Girisiminin insanligin gelecegine
katkalary; Tirkiyede akademide, medyada ve siyaset diinya-
sinda gok yiizeysel bir sekilde bilinmektedir. Bu durumun
baslica nedeni, Tiirk akademi ve medyasinin, buna bagl ola-
rak da siyasi karar vericilerin, Cin'i Bat1 kaynaklarindan takip
etmeleridir. Ayni sekilde Tiirkiyedeki degisim ve dontisiim-
lerle ilgili bilgiler, Bat1 kaynaklar1 stizgecinden gegerek Cine
ve Kusak ve Yol Girisiminin potansiyel ortaklar: olan diger
tilkelere ulasmaktadir.

BRIQ, Asya Yiizyilrna dogru ortaya ¢ikan yeni olanak
ve giigliikleri derinlemesine anlama amaciyla yayin hayatina
atilmistir.

BRIQ, 6ncelikle Cin ve Tiirkiyenin akademisyen, aydin
ve karar vericileri arasinda dogrudan goriis ve bilgi aligve-
risini saglayacaktir. Ayn1 zamanda insanligin ortak gelecegi
i¢in tarihsel olanaklar saglayan Kusak ve Yol Girisimi teme-
linde biitiin diinyanin, 6zellikle de gelismekte olan diinyanin
entelektiiel birikimini bir araya getirecek bir platform olma
iddiasindadur.

Dergi, bireysel kar ve ¢ikar sistemine karsi halkin ya-
rarinin temel ilke olarak benimsendigi kamucu ekonomile-
rin donistiiriicii glictinii ortaya koyan entelektiiel katkilarin
yayimlanmasina adanmistir. Ozellikle Kusak ve Yol Girisi-
mi'nin kamucu ekonomi modelinin uygulanmasindaki rolii-
nii ve bu girisimin gelecekteki ortaklarinin mevcut doniis-
tiirticii potansiyele katkilarini anlamak derginin 6ncelikleri
arasindadir.

BRIQ, adil bir uluslararas: diinya diizeni altinda insan-
ligin birligini savunmaktadir. Dolayisiyla Avrasya, Afrika ve
Amerika bagta olmak tizere tiim diinyadan seckin akademis-
yen ve aydinlarin bulustugu bir yayin organi olacaktir. Bars,
kardeslik, isbirligi, refah, toplumsal fayda ve ortak kalkinma
ilkeleri temelinde yeni bir uygarligin savunucular1 BRIQ ¢a-
tist altinda bulusacaklardir.

& Yazim Kurallar:

BRIQ, akademik makalelerden kitap incelemelerine, arastir-
ma/inceleme yazilarina, roportajlara, haber biiltenlerine ve
ana makalelere uzanan genis bir icerik dizisini yayimlar.
Yayin Kurulu, 6zel konular i¢in bildiri ¢agris yayinla-
yabilir; yazilara katk: saglamas: i¢in yazarlar: davet edebilir.
Ayrica talep edilmemis génderileri de memnuniyetle karsilar.
Gonderiler Ingilizce ya da Tiirkge kabul edilir. Tiim
gonderiler kisa bir biyografi (en fazla 150 kelime) icermeli
ve brig@brigjournal.com adresine Microsoft Word dosya eki

olarak gonderilmelidir. Daha 6nceden yayimlanmis olan ya
da bagka dergiler tarafindan incelenmekte olan makaleler ve
diger icerikler yayimlama i¢in dikkate alinmayacaktir.

BRIQ, American Psychology Association (APA, 6th
edition, https://www.apastyle.org) yontemini izler ve Ingiliz-

ce makalelerde Amerikan Ingilizcesi yazimini kullanur.

BRIQ, tiim “akademik makaleler” igin ¢ift kor hakem
degerlendirme siirecini uygular.

Akademik makaleler 6zler, notlar, referanslar ve diger
tim igerikler dahil 5000 ila 9000 kelime araliginda olmalidir.
Bir 6zet (en fazla 200 kelime) ve 5 anahtar kelime igeren ta-
mamen isimsizlestirilmis yazinin ve tam yazar bilgisinin da-
hil oldugu bir kapak sayfas: da dergiye ulastiriimalidur.

Kitap incelemeleri 1000 kelimeden uzun olmamalidir.
iki ya da daha fazla calismayi iceren arastirma/inceleme ya-
zilar1 en fazla 3000 kelime olabilir.

Haber gelismelerinin kisa analizini i¢eren haber biil-
tenleri, 1500 kelimeden uzun olmamalidir. Rapor ve analizi
birlestiren ana makaleler en fazla 3500 kelime olabilir.

Roportaj 6nerileri igin liitfen Yayin Kurulu ile iletisime
geginiz.



EDITORDEN

Dolar hegemonyasinin ¢okusu adil uluslararasi diizenin yolunu aciyor

ikinci DUnya Savas'ndan sonra, Bretton Woods sistemiyle temeli atilan ABD’nin dinyaya
dayattigl dolar boyundurugu dizeni adim adim codkUyor. Bu ¢okus, nesnel bir durum. Séz konusu
dUzenin sahipleri de bu sistemin dinya o6lceginde vikicl etkilerini tecrlbe eden gelismekte olan
Ulkeler de dolar hegemonyasinin cdkmekte oldugunu acik bir sekilde saptiyor. Peki uluslararasi alanda
dolarsizlasma surecinin nasil etkileri olmaktadir, emperyalist merkezlerde ve gelisen dinya Ulkelerinde
bu gelisme karsisinda izlenen politikalar hangi sonuclara yol acacaktir? Elinizdeki sayimizda bu konuya
odaklaniyoruz.

Cok kutuplulugun gelismesiyle dolarsizlasma sUreci arasinda paralel bir iliski oldugu gortlmektedir.
Dolar hegemonyasinin yikilmasinin hem nedeni hem de sonucu olarak dinya cok kutuplulasmaktadir.
ABD &nderligindeki Atlantik cephesinin bas hedefine koydudu Rusya ve Cin'in insa ettidi alternatif
finansal isbirligi cabalar giderek somutlasmaktadir. Daha 6nemilisi, bu cabalarin giderek bir gelisen
dinya inisiyatifi haline gelmekte olusudur.

Dolar hegemonyasinin ¢okls streci, yaklasik 80 yildir emperyalizmin finansal sistem araciligiyla
zapturapt altina aldi§i dinyanin nefes almasini saglamaktadir. Gelismekte olan Ulkeler arasinda
milli paralarla ticaret, merkez bankalari arasinda ortak politikalarin gelistiriimesi, ABD'nin finansal
hegemonyasinin en dnemli araglarindan biri olan SWIFT’e alternatif ddeme sistemlerinin gelistirilmesi ve
BRICS+6 bunyesinde bu dogrultuda yurtttlen calismalar, dolar imparatorlugunun ¢cdztlmesi sUrecini
hizlandirmaktadir. Yine, dolar hegemonyasinin aracisi gbrevi yerine getiren IMF ve Dlnya Bankasrnin
yerine Asya Altyapl Yatirim ve Kalkinma Bankasi ve Yeni Kalkinma Bankasi gelisen dunya icin alternatif
finansman kaynagdi haline gelmektedir. Bunun yani sira, karsilikli yarari esas alan fonlarla desteklenen
Kusak ve Yol Girisimi, cok tarafli uluslararasi isbirliginde cigir acan bir modeli temsil etmektedir. Bdylece
bir uluslararasl harac mekanizmasi islevi gbdren Atlantik merkezli finansal sistemin yerine, gelismekte
olan devletlerin inhtiyaclarina uygun olan bir finansal isbirligi mekanizmasi sekillenmektedir. Sonug
olarak, dolar hegemonyasinin bitisi, daha adil bir uluslararasi sistemin yolunu acmaktadir.

BRIQ Ybnetim Kurulu Baskani Adnan Akfirat ve Yayin Kurulu Koordinatér( Efe Can Gdrcan, EyIdl
ayinda Cinde dlizenlenen iki ayri uluslararasi Forum’un katilmcilari arasindayd. 25-27 Eyldil 2023’te
Pingtan Adasinda yapilan Ddnya Politik Ekonomi Dernegi'nin (WAPE) 16. Forumu’nda, Akfirat WAPE nin
Baskan Yardimcilidina, Glrcan da Konsey Gyeligine secildi. Ayrica Glrcana “2023 Politik Ekonomi
Ustin Basar Oduld” verildi, “Cin’in Modernlesmesi ve Diinya Modernlesmesinin Gérindmd” temasinin
ele alindigi Forumda, Cin’in Bati'nin izledigi yoldan farkll yoldan giderek gelistirdigi modernlesme
pratidi ile ulusal ve kiresel dlcekte modernlesme icin farkli yollar tartisilal.

Akfirat ve Glrcan, 28-29 Eylil 2023’te Xian kentinde, BRIQ'in Yayin Ortadi Kuzeybati Politeknik
Universitesinde (NPU) “4. Uluslararasi Uygarlik ve Kiltirel Kalkinma Akademik Forumu’na katilarak
birer sunum yapti. NPUnun 85. yildénimd dolayisiyla dizenlenen énemli bir akademik etkinlik
olan bu Forumda ABD, Birlesik Krallik, Rusya, Yunanistan, Kanada, Meksika, Tirkiye ve daha bircok
Ulkeden uzmanlar, akademisyenler ve égrencilerin aralarinda oldugu yaklasik 200 kisinin katildigr aktif
tartismalar oldu.

Her iki etkinlikle ilgili ayrintili bilgiye, “Konferans Raporlar” bashdi altinda httos./arastirma.istinye.
edu.ttymerkezler/kuycamy/yayinlar adresindeki BRIQ Online Working Papers serimizden ulasabilirsiniz.

FIKRET AKFIRAT

Genel Yayin Yonetmeni
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Hakemli Derleme Makalesi

Kiiresel Finansallasma Sistemi Altinda
Dolarizasyon ve De-dolarizasyon
Mekanizmasi Uzerine Bir Inceleme
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CHENG ENFU * LU CHUNY1**

Prof. Dr. Prof. Dr.
Kuzeybati Politeknik Universitesi Sanghay Uluslararasi isletme ve
World Review of Political Economy Bas Edit6ri Ekonomi Universitesi

*Cheng Enfu, 1950 Sanghay dogumlu, doktora ¢alismalari egitmeni, Merkezi Halk Kongresi
milletvekili, Marksizm Akademisinin akademik baskani (Cinde bu tiir kurumlarda bir de politik
sorumlu bulunmaktadir). Cheng Enfu Cin Komiinist Partisi'nin gesitli konularda, ozellikle ekonomik
sorunlarla ilgili olarak toplantilara davet ederek goriislerini aldigi, Cinde ve Japonyadaki cesitli etkili
gazetelerde Cin'in dordiincii nesil iktisatcilar: arasinda onde gelen bir figiir ve Cindeki en yaratici
iktisatcilaridan biri olarak degerlendirilmektedir. Prof. Dr. Cheng Enfu Cin Sosyal Bilimler Akademisi
Baskani sifatiyla gesitli gorevleri yiiriitmektedir.

E-mail: ict@cass.org.cn ORCID: https://orcid.org/0000-0002-9236-1916

**Lu Chunyi, ekonomi alanmmda doktorasim tamamlamus, finans profesoriidiir. Sanghay Finans ve
Ekonomi Universitesi'nden mezun olmus, Fudan Universitesi Ekonomi Okulu'nda doktora sonras
arastirma  yapmugstir. Amerika Birlesik Devletlerinde Massachusetts Universitesinde misafir
akademisyen olarak bulunmugtur. Finansallasma ve finansal agikhik gibi konularda arastirmalar

yapmaktadr.

Gelis Tarihi: 03.08.2023
Kabul Tarihi: 20.10.2023

Atif: Kiiresel Finansallasma Sistemi Altinda Dolarizasyon ve De-dolarizasyon Mekanizmasi Uzerine Bir @
Inceleme (Cev. Yasin Okyay). BRIQ Kusak ve Yol Girisimi Dergisi, 5(1), 6-29.
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Marksist para teorisine dayanan bu makale, dolarizasyonun olusum mekanizmasini, ger¢ek diinyadaki
etkilerini ve alinilabilecek karsi oOnlemleri incelemektedir. Finansallasma perspektifinden ele
alindiginda, ABD dolarinin uluslararas: egemenligindeki para sistemi {i¢ asamadan ge¢mistir: Altin-
dolar sistemi, petrol-dolar sistemi ve kurum-dolar sistemi. Bunlar arasinda, kiiresel finansallagma
sistemi olarak da bilinen kurum-dolar sistemi, neoliberal kurumsal ¢erceve altinda finansallagma
yoluyla elde edilen emtia ve finans piyasalarinn, yerel ve uluslararast piyasalarin bir birlesimidir.
Bu birlesim, ABD dolarinin uluslararas: parasal giiciiniin genislemesini daha fazla tegvik etmistir.
Uluslararasi parasal giiclin genislemesi esas olarak dolarizasyon yoluyla saglanir ve kiiresel dolarizasyon
ti¢ finansallagma mekanizmasi yoluyla gerceklestirilir: Emtia finansallagmasi, teknolojik finansallagma
ve kurumsal finansallagma. Emtia finansallasmasi kiiresel dolarizasyonun temelini olusturmakta,
teknolojik finansallasma katalizor gorevi gormekte, kurumsal finansallasma ise kiiresel dolarizasyon
i¢in temel giivenceyi saglamaktadir. ABD ¢ikarlarini merkeze alan dolarizasyonun gevre iilkeler igin
ciddi sonuglar1 vardir. Cevre iilkeler, uluslararasi parasal cesitlendirmeyi tesvik ederek, teknolojik
finansallasmay1 engelleyerek ve neoliberal reformlarla (liberalizasyon, ézellestirme ve piyasalagtirma)
iligkili riskleri biitiintiyle dikkate alarak dolarizasyona karsi koyabilir. Cin, finansal gliciiniin ydnetimine
oncelik vermeli ve de-dolarizasyonu ilerletmek icin yiiksek kaliteli ekonomik kalkinma ve Renminbi
uluslararasilagmasini temel stratejiler olarak benimsemelidir.

Anahtar Kelimeler: de-dolarizasyon, dolarizasyon, Ekonomi Politik Finans Teorisi, kiiresel finansallasma
sistemi, LPM mekanizmas.

Giris

2022 YILINDA PATLAK VEREN RUSYA-
Ukrayna Savagi, Rusyanin déviz rezervlerinin Avrupa
ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) tarafindan
dondurulmasina yol agmis ve bu durum uluslararas
toplumun kiiresel finans sistemindeki ABD dolar1
cinsinden varhiklarinin giivenligini sorgulamasina
neden olmustur. Bu noktada, 6nemli miktarda ABD
dolar1 rezervine sahip olan {lkeler i¢in ¢ikarlarini
korumanin iki yolu vardir. Yaklagimlardan biri
doviz varliklarini satmak ve Rusya gibi {ilkelerden

emtia satin almaktir. Diger yaklagim ise kendi para
birimleriyle yabanci emtia satin almak igin nicel
gevseme politikalar1 uygulamaktir ki bu da ABD
dolarmin enflasyonuna yol agacaktr.

Sonug olarak, dolarize olmus tilkeler iki agidan zarara
ugrayabilir. Bir tarafta, ABD dolar1 enflasyonunun
sonuglarina dogrudan maruz kalacaklardir. Diger
taraftan ise, ABD'nin uyguladig1 enflasyonla miicadele
dolarize olmus ftlkelerin ekonomik
Nitekim

dolarizasyon ve etkileri {izerine ¢ok sayida caligma

politikalar1

kalkinmasimni ~ dogrudan  etkileyecektir.

bulunmaktadir.
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Dolarizasyon olgusu ilk olarak 18. yiizyilin son-
larinda ortaya ¢ikmig ve tipik ornekleri 1970’lerde
Latin Amerika iilkelerinde goriilmiistiir. ABD do-
larinin etkisinin derecesine bagl olarak, dolarizas-
yon ¢esitli bicimler alabilir ve de-facto dolarizasyon,
de-facto dolarizasyon siireci ve de-facto dolarizasyon
politikas: olarak kategorize edilebilir (Zhang, 1999:
17-25). Para ikamesi perspektifinden bakildiginda
ise dolarizasyon ii¢ seviyede siniflandirilabilir: Para
ikamesi, sabit d6viz kuru ve yasal para birimi (Song,
2006: 65-70). Fonksiyonelligi agisindan da islem do-
larizasyonu, varlik dolarizasyonu, mevduat dolari-
zasyonu vb. (Li & Huang, 1999; Reinhart vd.; 2003;
Mwase & Kumah, 2015) ve arbitrajdan kaynaklanan
dolarizasyon (Geng vd., 2018: 5-21) s6z konusudur.
Hakim kuruluga bagli olarak dolarizasyon resmi, yar1
resmi ve gayri resmi olarak kategorize edilebilir (Cai
ve Yi, 2003: 5-10). Dolarizasyon derecesi ise tam ve
kismi dolarizasyonun yani sira yiiksek, orta ve diisiik
dolarizasyon seviyeleri olarak ikiye ayrilabilir (Husa-
in, 2006: 13).

—

Latin Amerika ulkelerinde
dolarizasyon lizerine

yapilan vaka calismalarinda,
kredi dolarizasyonu ve
mevduat dolarizasyonunun
birbirini etkiledigi, mevduat
dolarizasyonunun kredi
dolarizasyonunu tesvik ettigi
tespit edilmistir

Batili ekonomistlerin ¢ogu dolarizasyonun Arjan-
tin ve Ekvador gibi kiigiik ve orta olgekli gelismekte
olan iilkelerde enflasyonu diisiirme ve finansal pi-

yasalar1 istikrara kavusturma fonksiyonuna hizmet

ettigini (Mary, 2008: 335-355) ve yiikselen ekonomi-
lerde ekonomi politikalarinin istikrara kavusturul-
masina ve finansal piyasalarin etkinliginin artirilma-
sina katkida bulundugunu diisiinmektedir (Naceur,
2015: 4; Mendoza, 2017: 2-10)

Arastirmacilar dolarizasyonun nedenlerini enflas-
yon, dis soklar ve doviz kuru dalgalanmalar: gibi pers-
pektiflerden aragtirmuslardir. Latin Amerika iilkelerin-
de dolarizasyon iizerine yapilan vaka ¢alismalarinda,
kredi dolarizasyonu ve mevduat dolarizasyonunun
birbirini etkiledigi, mevduat dolarizasyonunun kredi
dolarizasyonunu tesvik ettigi tespit edilmistir (Luca
et al., 2008; Nendis, 2009; Isakova, 2010; Escribano,
2011. Uluslararasi para sisteminin transformasyonu
boyunca, ABD dolarinin kiiresel konumu istikrarli
bir gekilde artmistir. Es zamanli olarak, gevre tilkeler-
deki siddetli enflasyon ve 6nemli 6l¢iide devaliiasyon
tilkelerin ABD dolarin: 6ncelikli para birimi olarak
benimsemelerine, dolayisiyla da dolarizasyon olarak
bilinen bir olguya yol agmistir (He ve Lianj, 2015: 31-
36). D1s piyasa soklar1 ekonomilerin dolarizasyonu-
nu 6nemli 6l¢iide etkileyebilir ve emtia fiyatlarindaki
dalgalanmalar, ozellikle kaynak zengini iilkelerde
dolarizasyonun tegvik edilmesinde 6nemli bir rol oy-
nar (Catéo ve Terrones, 2016). Bazi akademisyenler
portféy modelleri kullanarak analiz yapmis ve bazi
Avrupa veya Orta Asya ekonomilerindeki dolari-
zasyonun nedenlerinin yatirimer arbitrajindan kay-
naklandigini bulmustur (Geng vd., 2018: 5-21). Orta
Asya iilkeleri i¢in, yiiksek dolarizasyon derecelerinin
dogrudan nedeni, Sovyetler Birliginin dagilmasinin
neden oldugu ekonomik durgunluktur (Wang vd.,
2018: 74-83; 2019: 109-118).

Olusum mekanizmast perspektifinden bakildi-
ginda, Batili ekonomistler, serbest piyasa sistemi
varsayimi altinda, dolasim alanindaki farkli para
birimleri arasindaki cesitli karsilikli ikame mekaniz-
malarini incelemek icin nakit rezerv modeli ve islem

maliyeti modeli gibi modeller olusturmak iizere para
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Dolarizasyonun, bir tlkede finansal istikrarsizliga yol actigina ve
dolayisiyla bir finansal kriz olasiligini artirdigina inaniimaktadir (Fotograf: CGTN, 2022).

talebi teorisini kullanmaktadir. Dolarizasyonun te-
melinde dolar varliklarini elde tutmanin uzun va-
deli yiiksek getirisinin yattigina isaret etmektedir-
ler (Wei & Fang, 2003: 66-80). Batili iktisatcilarin
dolarizasyonun maliyetlerinin kisa vadeli oldugu
ve orta ve uzun vadeli karlar saglayabilecegi gorii-
stintin aksine, Marksist iktisat¢ilar stok-akis tutar-
lilig1 modelinin olugturulmasi yoluyla dolarize ol-
mus iilkelerin 6deme dengesizliklerini diizeltmek
i¢in doviz kuru politikalarini kullanamadiklarini,
bunun da cari iglemler hesabinin bozulmasina ve
GSYIH ile mali gelirin diigmesine yol actigini be-
lirtmektedirler (Izurieta, 2003).

Thirlwall''n modeline dayanan bir dolarize ekono-
mi bityiime modeli incelendiginde, dolarize tilkelerin
duragan durum ekonomik biiylime oraninin egemen
para birimine sahip iilkelerin duragan durum eko-
nomik bilylime oranina kiyasla daha disiik oldugu
ve dolarize iilkelerin ekonomik biiytimesinin ol-
dukga istikrarsiz oldugu goriilmektedir. Degisme-

yen kosullar altinda, dolarize tilkeler bor¢ tuzagina
diigmeye daha yatkindir (Missaglia, 2021: 656-686).
Cogu Marksist akademisyen, dolarizasyonun ABD
dolarinin uluslararasi bir para birimi olarak giicii-
niin artmasinin ana yolu olduguna inanmaktadir.
ABD, mali agiklarin finanse edilmesi gibi ekonomi
politikalar1 yoluyla dolarize olmus iilkelerin duru-
munu daha da kotiilestirmektedir (Ren & Cheng,
2021: 5-20; Gong & Zhao, 2021: 87-104).

Rusya-Ukrayna Savasindan once, “de-dolarizas-
yon” subprime krizi nedeniyle kiiresel bir konu haline
gelmisti. Genel olarak, dolarizasyonun bir iilkenin
para ve doviz kuru politikalarinin etkinligini zayif-
lattigina veya ortadan kaldirdigina, finansal istik-
rarsizliga ve finansal risklerin artmasina yol agtiina
ve dolayisiyla bir finansal kriz olasiligini artirdigina
inamilmaktadir. Bu nedenle, uygun kosullara sahip
ekonomiler miimkiin olan en kisa siirede de-do-
larizasyona ulagmaya ¢alismalidir (Kokenyne vd.,
2010).
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Asya bolgesi ile ilgili olarak, aragtirmalar Cin
yuaninin Asyadaki déviz kuru dalgalanmalarini et-
kilemede 6nemli bir rol oynadigini ve uluslararasi
para sisteminin cesitlendirilmesinde 6nemli bir ku-
tup haline gelebilecegini ortaya koymustur. Sonug
olarak, dolarizasyon sonrasinda istege bagl ulusla-
rarasi rezervlerden biri haline gelmektedir (Fratz-
scher ve Mehl, 2013: 1343-1370). Gelismekte olan
ekonomilere odaklanan ¢aligmalar, dolarin mevcut
uluslararasi para sistemindeki ayricaliginin suisti-
mal edilmesinin finansal krizlerin 6nemli bir nede-
ni oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, rezervler
i¢in para birimi ¢esitlendirmesinin miimkiin olan
en kisa siirede gerceklestirilmesi biiyitk 6nem tagi-
maktadir (Fratzscher ve Mehl, 2013: 1343-1370).

—

Dolarizasyonun Cin tizerindeki
etkisini inceleyen arastirmalar,
dolarizasyonun uluslararasi
ekonomik borsalardaki varliginin
Cin'in ekonomisi ve sosyal refahi
tzerinde onemli 6l¢lide negatif bir
etki yarattigini gostermektedir.

Baz1 akademisyenler dolarize olmus {ilkelerdeki
de-dolarizasyona odaklanmis durumdadir. Arastir-
malar, bir diizineden fazla tilkenin, déviz kuru dal-
galanma araliklarinin gevsetilmesi, yerli ve yabanci
para mevduat oranlar1 arasindaki farkin genisletil-
mesi ve doviz kredisi oranlarinin yiikseltilmesi gibi
makroekonomik politikalarin yani sira, yabanci
para birimi kullanma kriterlerinin ve yabanci para
mevduat sigorta primlerinin yiikseltilmesi gibi mik-
roekonomik onlemler yoluyla tamamen veya kis-
men de-dolarizasyonu basardigini gostermektedir
(Kokenyne vd, 2010). Giineydogu Asya iilkeleri®
kendi yerel para birimlerinin kullanimin: tegvik et-

mek ve ABD dolarina olan bagimliliklarini azaltmak
i¢in hizla de-dolarizasyona yonelik tedbirler uygu-
lamaktadir (Kubo, 2017). Baz1 “Kusak ve Yol Giri-
simi (KYG)” katilimcist {ilkeler, Cin ile para birimi
igbirligi yoluyla cesitli islemler icin yerel para biri-
mi fiyatlandirmasini agamali olarak benimsemekte
ve boylece de-dolarizasyonun 6niinii agmaktadir
(Linn ve Zucker, 2019). Dolarizasyonun Cin {izerin-
deki etkisini inceleyen arastirmalar, dolarizasyonun
uluslararasi ekonomik borsalardaki varliginin Cin'in
ekonomisi ve sosyal refahi tizerinde 6nemli ol¢tide
negatif bir etki yarattigini gostermektedir. Cin, do-
larizasyon seviyesini azaltarak kendisini dis soklara
kars: gliclendirebilir, yerel reel ekonomisinin biiyii-
mesini tegvik edebilir ve sosyal refah1 6nemli 6l¢tide
artirabilir (Wang vd., 2022: 79-136).

Dolarizasyona iliskin mevcut literatiir, agirlikl
olarak vaka calismalari ve ampirik analizler kullana-
rak dolarizasyonun 6nemini, temel nedenlerini, ev-
rimsel gidisatini ve sonuglarini incelemektedir. Bu
alismalar oncelikle Batili ekonomik metodolojileri
kullanmakta, bu da 6zellikle olusum mekanizmasi-
n arastirirken dolarizasyonun 6ziine inmeyi zor-
lastirmaktadir. Sadece rasyonel ekonomik aktérler
gibi ug varsayimlara dayanmalari, sosyal ve cevresel
degisimleri hesaba katmamalari, vardiklari sonucun
siklikla gerceklikten uzaklasmasina yol agmaktadr.
Bu makale, Marksist finansallasma teorisini incele-
yerek baslamakta ve dolarizasyonun 6ziinii ve olu-
sum mekanizmasini derinlemesine incelemektedir.
Bulgular, dolarizasyondan armndirma stratejilerinin

secimi i¢in degerli iggoriiler icermektedir.

Paranin Uluslararasilasmasina iliskin
Marksist Teori

Dolarizasyonun temelinde ABD dolarinin ulus-
lararasilasmas1 yatmaktadir. Karl Marx, para-

nin uluslararasilagmasinin, parasal islevlerin
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uluslararasilagmasi olarak tezahiir ettigi ve 6zii-
niin parasal giiclin uluslararasilagmasinda yattig1
gorisiinii savunmustur. Nitekim dolarizasyon,
uluslararas: parasal giicii genisletmenin birincil
aracidir.

Para biriminin uluslararasilasmasinin 6z,
parasal gliciin uluslararasilagsmasidir

Emegin ikili dogas ilkesine gére, somut emek kulla-
mm degeri, soyut emek ise degisim degeri iiretir. Deger,
tiretim siirecinde bireyler arasindaki sosyal iligkileri tem-
sil eder ve soyut ve elle tutulamaz niteliktedir. Bu soyut
ve elle tutulamayan degerin var olabilmesi i¢in somut
aracilara ihtiyaci vardir ve farkli aracilar farkli deger bi-
¢imlerini yansitir. Degerin birincil bigimi kullanim dege-
ri, ikinci bigimi degisim degeri (yani mallarin degisimi)
ve liglincii bicimi de para birimidir (yani genel esdeger).
Deger tagtyicilarmimn doniistimii iglemler araciligiyla ger-
ceklesir: mallarin degisimi sirasinda deger, degis tokus
edilen nesnenin kullanim degeri tarafindan taguur. Pa-
rasal islemler sirasinda deger, “genel esdeger” olan para
birimi tarafindan tagiir. Dolayisiyla para birimi deger
aracist durumundadir.

Deger ikili bir anlam tagir. Birincisi, emek tarafin-
dan yaratilan degerin baskalar: i¢in rolii ve énemiyle
ilgilidir. Tkincisi, baskalarmin bu emege karsi duydugu
bagimhlikla ilgilidir. Bu bagimhlik bagkalarinin eme-
gini kontrol etme giiciinii dogurur, yani “bagkalar1 bu
emegin sagladigi mal ve hizmetler karsihginda kendi
emeklerini sunmak zorundadir” (Journalist, 2018: 19-
28). Sonug olarak, degerin tastyicis olarak para bu giice
sahiptir. “Her birey, degisim degeri ya da para sahibi
olarak digerlerine hitkmetme ya da toplumsal zenginligi
kontrol etme giiciinii kullanir. Toplumsal gii¢ ve top-
lumla olan baglant: onlarin ceplerinde bulunur” (Marx
and Engels Collected Works, 2009: 51). Dolayistyla para
yalnizca bagkalarina hizmet eden emegin toplumsal

degerini somutlagtirmakla kalmaz, ayn1 zamanda bi-

reylerin toplumsal kaynaklar1 kontrol etmek i¢in sahip
olduklar1 giiclin de bir sembolii haline gelir. Bununla
birlikte, mevcut egemen para birimi (kagit para, dijital
para vb.) igsel kullanim degerinden yoksundur. Yine de
devlet, egemen para birimi ¢ikararak siyasi gii¢ yoluyla
emek degerini emer. Dolayistyla, egemen para birimi si-
yasi ve ekonomik giiciin bir tirtintidiir.

Egemen bir para biriminin diinya parasi olabilmesi
icin hem arz hem de talep yoniinden belirli gereklilikle-
ri kargilamast gerekir. Arz agisindan bakildiginda, para
biriminin degeri istikrarli olmali ve bir deger aracisi
olarak genis capta kabul gérmelidir. Talep agisindan ba-
kildiginda, uluslararas: ticaret bu para biriminin kulla-
nimuyla smirlandirilmali ve farkl iilkelerden isciler bu
para birimini emek degerinin tagiyicist olarak kullan-
maya zorlanmalidir (Yuan, 2021: 58-69). Egemen bir
para birimi diinya para birimi haline geldiginde, parasal
giicii uluslararasi diizeye genisler ve diinyanin sosyal
kaynaklarini kontrol eden bir sembol haline gelir. ABD
dolar1 bu uluslararasi para birimini érneklemektedir.
ABD, gii¢lii ekonomik ve askeri giictine dayanarak, kii-
resel emtia islemlerinin ABD dolari cinsinden yapilma-
sini talep etmekte ve boylece diinya ¢apinda emek dege-
rini sémiirmektedir (Lu, 2018).

Finansallasma uluslararasi parasal giiciin
genislemesini destekler

Finansallasma egemen paranin giiciinti artirir

Marksizm, degerin aracisi olarak paranin bireyler
arasindaki sosyal iliskileri yansittigini ve bagkalarinin
emegini kontrol etme giiciine sahip oldugunu, finan-
sallasmanin ise bu glicii artirabilecegini diiglinmek-
tedir. Ilk olarak, finansallasma paranin giiciinii ve
kapasitesini artirir. Finansallasma, finansal araglarin
daha da ¢esitlendigi (6rnegin, vadeli doviz islemleri,
doviz opsiyonlari, vb.), kontrolii genisleten ve para

biriminin etkisini artiran bir olgudur.




&

BRIQ - Cilt 5 Sayi 1 Kig 2023-2024

Ikinci olarak, para birimi giicii emtia finansal-
lagmast yoluyla elde edilir. Finansallagma, ¢esitli
emtia ve varliklar1 para birimine sikica baglaya-
rak para biriminin giliciinii emtia ve varliklara yayar.
Ozellikle emtianin finansallagmas, ticarete elverislili-
gin artmasi nedeniyle para biriminin bu tiir emtialar
tizerindeki kontroliinii giiglendirmekle kalmaz, ayni
zamanda finansallasmis emtialara belirli parasal ozel-
likler (yani deger depolama) kazandirir. Sonug olarak,
finansallagtirlmig metalar egemen para biriminden
ilave gii¢ (yani, diger emegi kontrol etme yetenegi) ka-
zanir. Bu ilave gii¢, egemen paranin giiciinii bélmez
ancak finansallagma sonrasi meta deger déniisiimiin-
den ortaya ¢ikar. Esasen, egemen paranin orijinal gii-
cliniin temeli tizerine inga edilmis tiiretilmis bir giic-
tir. Sonug olarak, emtianin finansallagmasi egemen

paranin giictinii artirir.

Finansallasma, kredi yoluyla ABD dolarinin
uluslararasilasmasini tesvik eder

Paranin degerinin belirlenmesinde baz alinan kay-
nagin ne olduguna gére, ABD dolarmnin uluslararasi-
lagma siireci {i¢ asamada incelenebilir: Altina dayalt
uluslararasilasma, petrole dayal uluslararasilasma ve
neoliberal sisteme dayali uluslararasilagma. Buna pa-
ralel olarak, Ikinci Diinya Savasr'ndan bu yana ulusla-
rarast para sistemi altin-dolar sistemi (Bretton Woods
sistemi), petro-dolar sistemi (Jamaika sistemi) ve sis-
tem-dolar sistemi (finansallagma sistemi) olarak ayri-
labilir.

Altin-dolar sistemi Bretton Woods Konferansr'yla
ortaya ¢ikmustir ve esasen bir altin degisim standar-
didir. ABD dolar1 dogrudan altina cevrilebilmekteydi
ve diger iilkelerin egemen para birimleri ABD dolar:
aracihigyla altinla degistirilebiliyordu. Bu durum diin-
ya ¢apinda iilkelerin ABD dolarini takas ve rezerv para
birimi olarak tutmalarina yol agarak dolarn ulusla-

rarasilasmasinin temelini olugturdu. ABD dolarinin

uluslararasi parasal giicii, altinin dogal parasal statii-
siine bagliydi. Ancak, “Triffin Ikilemi” ABD’nin ABD
dolar1 ve altin arasindaki konvertibilite taahhiidiinden
vazgecmesine yol agt1. Altin artik ABD dolarinin ulus-
lararasilagmasinin temeli degildi.

ABD dolarinin uluslararasi parasal giiclinii koru-
mak i¢in ABD yeni bir deger olgiitii buldu: Sanayi-
lesme igin diinya genelinde gerekli olan petrol. ABD,
Suudi Arabistana askeri yardim ve koruma sagla-
may1 kabul etti ve karsiiginda Suudi Arabistan da
“petro-dolar anlagmasi™ olarak bilinen tiim petrol
islemlerini ABD dolar1 iizerinden yapmayi kabul etti.
Suudi Arabistan OPEC’in en biiyiik petrol tireticisi
ve en biiyiik petrol ihracatcisi iilkesi oldugundan,
diger iilkeler de petrol islemleri i¢in petro-dolar sis-
temini kurarak ABD dolarini hizla benimsediler. Pet-
rol gibi emtialar finansallagtiktan sonra, uluslararasi
finans piyasasi, kiiresel finansallasma sistemi olarak
adlandirilan, kredi para birimi olarak ABD dolar1
merkezli bir fiyatlandirma ve takas dongiisii olustur-
du (Lu, 2021).

Kurumsal dolar sistemi Washington Konsensiisit'y-
le baglatilmistir. Esasen, petrol gibi emtialarin finan-
sallagtirilmasi {izerine insa edilen, neoliberal sistem
araciliiyla cesitli tilkelerin egemen para birimlerinin
ABD dolarina baglandig uluslararas: bir para siste-
midir*. Bu sistemin 6nemli bir 6zelligi, ABD dolarina
baglanan egemen para birimlerinin sembolize edilme-
si ve bunlarin birbirleriyle degistirilebilirliginin artti-
rilmastydi. Sonug olarak, likidite ile dlgiilen alternatif
para birimleri (yani gesitli yar1-para birimleri) gelismis
finansal piyasalara akin etti. Es zamanl olarak, cesitli
tilkelerden cesitli finansallagtirilmig mallar ve varlik-
lar, uluslararasi finans piyasasina girerek, parasal gii-
ctin hakiminin ABD dolar1 oldugu, kiiresel emtianin
baskin merkez giicii haline getirildi. Elbette ABD do-
lar1 ayn1 zamanda egemen bir para birimi ve onun et-
rafinda odaklanan kiiresel finansallasma sistemi esa-

sen ABD'nin iradesi altindadur.
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Ekonomist Robert Triffin 1960 yilinda ABD Kongresi 6niinde verdigi ifadede uluslararasi para sistemindeki
temel bir sorunu ortaya koymustur. Triffin ikilemi olarak adlandirilan bu sorun, cari acigi kapatmak tizere dolar basmakla
dolara giiven saglamak arasinda olusan celiskidir (Fotograf: IMF, 2023).

Finansallasma parasal uluslararasilasma
dongiisiiniin hizini artirir

Egemen bir para birimi uluslararasilastiginda ve ulus-
lararast ticarette yaygmn olarak kullamlmaya baglandi-
ginda gogu iilke tarafindan kamusal bir nitelik kazanr.
Bununla birlikte, belirli bir iilkenin para birimi olarak
dogasinda var olan egemenlik 6zelliginden siyrilamaz.
Sonug olarak, uluslararasi bir para birimi kiiresel olarak
parasal iglevleri yerine getirirken (6rnegin, bir deger 6l-
clisti, degisim aract ve deger saklama araci), ayni iglevi
yurt i¢inde de yerine getirir. Bu nedenle, uluslararas
para birimini ihrag eden tilke, kendi i¢ ekonomisinin ih-
tiyaglarim kargilamak {izere para biriminin uluslararast
piyasadan geri doniisiinii saglamak icin bir dizi tedbir
uygulamahidir. Bu geri donils mekanizmasi baglangicta
uluslararasi mal ticareti veya resmi anlasmalar (6rnegin
Bretton Woods Anlasmasi) yoluyla saglanabilir. Ancak,
kapitalizmin genislemesi, kiiresellesmesi ve kiiresel tica-
rette daha uluslararasilagmis para birimlerine olan tale-
bin artmasiyla birlikte, 6nemli miktarda senyoraj geliri
elde ederken “Triffin ikilemi” ile miicadele etmek igin

kiiresel bir finansal sistem ortaya ¢tkmaktadir.

Bu finansal sistem finansallasma ve finansal serbest-
lesme etrafinda donmektedir. Finansallagma, fiyat olu-
sumu ve islem mekanizmalariyla birlikte cesitli malla-
rin finansal niteliklerinin giiglendirilmesini ve finansal
piyasaya dahil edilmesini icerir. Emtia varliklagtirma
ve varlik menkul degerlestirmeleri yoluyla, diretim ve
tiiketim gibi ekonomik faaliyetleri finansal faaliyetlerle
yaklndan iliskilendirerek uluslararasilagtirilmg para bi-
paranin hizl bir gekilde yerel ekonomlye kanalize edil-
mesini, bu getiri ile yerel ekonomi arasinda sorunsuz bir
entegrasyon saglanmasini ve diinya ¢apinda emilen art1
degerin yerel sermayeye aktarilmasi saglayarak yerel
sermaye i¢in kapsamli faydalara yol acar. Emtia ticareti
gibi diger bicimlerle karsilastirildiginda, kiiresel finans
sistemindeki finansal iglemlerin serbestlestirilmesi, bir
diinya parasinin egemen niteliklerini korumaya daha
elveriglidir. Boylece, sadece yurtici ekonomik ihtiyaglar
bu getiriyle kargilanmakla kalmaz, ayn1 zamanda yurtici
sermaye dolagimi uluslararasi sermaye dolagimiyla etkin
bir sekilde entegre edilerek, kurumsal diizenlemeler yo-
luyla kiiresel ekonominin yurti¢i ekonomi politikalar

tarafindan kontrol edilmesi saglanir.
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Finansallasma ve kiiresellesme birlikte
dolarizasyonu tesvik etmektedir

Dolarizasyon, ABD dolarinin uluslararasilas-
masinin ardindan giictintin derinlesmesi ve diger
egemen para birimlerinin yerine gegmesidir. Bu
asamada, ABD dolar1 sadece iilke iginde egemen
para birimi giiciinii kullanmakla kalmaz, ayni za-
manda etkisini diger tilkelerin ekonomilerine ve
finansal sistemlerine de yayar. Bir iilke finansal-
lagmay1 deneyimledikge, para birimi ABD dolar1
tarafindan ikame edilmeye giderek daha agik hale
gelir ve kaynaklar1 potansiyel ABD kontroliine
daha fazla maruz kalir. Washington Konsenstisit
tarafindan sekillendirilen kiiresel finansallasma
sistemi, ABD dolarinin kiiresel olarak yaygin bir
sekilde kabul edildigi bu dolarizasyon siirecinin
onemli bir agamasini temsil etmektedir.

—

Kiiresel finansallasma sirasinda,
kiiresel emtialarin yaklasik
%95’i ABD dolari cinsinden
fiyatlandinlmaktadir.

Onemli miktarda ABD dolar1 ¢esitli uluslara-
rast alanlara niifuz ederek diger tilkelerin egemen
para birimlerinin belirli iglevlerini ve hatta tim
islevlerini yerinden etmektedir. Bu islevler ara-
sinda fiyatlandirma, dolasim, yatirim, rezervler
ve cevre llkelerde para birimi ¢ipasi olarak hare-
ket etme yer almaktadur.

Kiiresel finansallagsma sirasinda, kiiresel emti-
alarin yaklasik %95’1t ABD dolari cinsinden fiyat-
landirilmakta ve ABD dolar1 uluslararas: ticaret
anlagmalarinin ve takas iglemlerinin %85inden
fazlasinda yer alarak diger iilkeleri fiyat1 kabulle-

nen konumunda birakmaktadir. Bretton Woods
sisteminin dagilmasinin ardindan, ABD dolari-
nin kiiresel uluslararasi rezervler igindeki pay1
yaklasik %45 gerilemistir. Ancak bu oran finan-
sallagsma doénemi boyunca siirekli olarak %60’n
tizerinde kalmig ve ¢ogu zaman %70’i asmustir.
Dabhasi, Uluslararas: Para Fonu'na (IMF) tiye il-
kelerin yaklasik {i¢te biri para birimlerini dog-
rudan ABD dolarina sabitlemeyi tercih etmistir.
Bu olgular, kiiresel finansallagma sistemi iginde-
ki tilkeler arasinda gittikce yiikselen bir egilimi
gostermektedir. Bu siire¢ boyunca, giderek daha
fazla sayida iilke, gesitli islevleri yerine getirmek
i¢in kendi para birimlerini ABD dolarinin kismi
ya da tam ikamesi olarak benimsemistir.

Kiiresel neoliberal finansallagma sisteminin
kurulmasi, kredi dolarinin uluslararasi konumu-
nu giiglendirmis ve ayn1 zamanda egemen {ilke-
lerin dolarizasyonunu tegvik etmistir. Bu para
sistemi i¢inde kredi dolari, ii¢ finansallagsma dii-
zeyi araciligiyla dolarizasyona ulagir: Ilk seviye,
orijinal para birimi 6l¢iitiiniin finansal sisteme
entegre oldugu ve emtialarin daha kolay dola-
stmini, ticaretini ve spekiilasyonunu miimkiin
kildig1 toplu emtialarin finansallasmasini icerir.
Ikinci diizey, dijital sermayenin finansal sermaye
ile birlestigi, dijital finansal araglarin bilyiimesini
tesvik eden ve daha verimli birlesmeyi, yogunlas-
may1 ve tekellesmeyi kolaylagtiran teknolojik fi-
nansallagma ile karakterize edilir. Ugiincii diizey
ise liberalizasyon, ozellestirme ve piyasalagtirma
(liberalization, privatization, and marketization:
LPM) reformu araciligiyla dolarizasyonun ger-
ceklestirildigi, finansal olarak giidiimlii emtia ve
teknolojilerin kiiresel finans piyasasina entegre
edildigi ve ABD dolar i¢in kiiresel bir dolagim
sisteminin olusturuldugu kurumsal finansallas-

madir.
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Sekil 1. Gelismekte olan lilkelerde kamu borcu daha hizli artmaktadir
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BM Kuresel Kriz Miidahale Grubu hesaplamalari, IMF Diinya Ekonomik Gériinimu'ne (Nisan 2023)dayanmaktadir (Grafik: UNCTAD, 2023).

Emtia Finansallasmasi Kiiresel
Dolarizasyonun Temelidir

Emtianin finansallasmasi, ABD dolarinin uluslarara-
st bir para birimi olarak statiisiinii gliglendirmekte,
daha fazla iilkenin para birimlerinin belirli islevlerini
ABD dolar1 ve ABD dolar1 cinsinden varliklarla de-
gistirmesini saglayarak ABD dolarmin uluslararas
para birimi giiciinii daha da artirmaktadir.

Dolarin d6kme mallari fiyatlandirmada
guciiniin belirlenmesi

Baglica emtialarin fiyatlandirma giiciinii giivence
altina almak dolarin uluslararasilagmasinin temelini
olusturmaktadir. ABD, Ortadoguda stratejik niifuz

olugturarak petrol ticareti tizerinde kontrol saglamus ve
bunun karsihginda petro-dolar sistemi aracihigiyla bas-
lica emtialarin dolarizasyonunu tesvik etmistir. ABD,
baslica emtia fiyatlarini kontrol ederek, emtia fiyatlarini
diizenlemek suretiyle doviz kurunu etkileme ve boyle-
ce uluslararasi ticaret dinamiklerini sekillendirme gii-
clinii elinde bulundurmaktadir. Ayni zamanda, baslica
emtialarin fiyatlandirilmas: iizerindeki kontrolii elinde
tutarak, baglica emtialar ithal ederken dolar ihrag etme
kabiliyetinden yararlanabilmektedir. Bu da dolarin si-
nir Gtesi kullaniminin tegvik edilmesini saglar ve gesitli
varliklarin dolarizasyonunu kolaylastirir. Su anda ABD
dolart bir kredi para birimi olarak hizmet vermekte,
baslica emtialara karsi 6l¢iit olarak altinin yerini al-
makta ve tercih edilen islem para birimi olarak kiiresel
kabul gormektedir.
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Vadeli islem fiyatlandirma sistemi
araciligiyla basglica emtialarin
finansallasmasi

Spot emtialar icin fiyatlandirma giiciinii olus-
turduktan sonra ABD, baslica emtialar i¢in dolar
cinsinden ve kurumsal olarak standartlagtirilmig
bir vadeli islem fiyatlandirma sistemini basariyla
uygulayarak bu emtialarin finansallasmasini etkin
bir sekilde saglamugtir.> Amerika Birlesik Devletleri,
vadeli islem piyasalar1 kurarak emtia vadeli islem fi-
yatlandirma sistemleri olusturmustur. Bu vadeli is-
lem piyasalari, ABD dolarinin uluslararas: bir fiyat-
landirma para birimi olarak statiisiinii korumus ve
baslica emtialar icin spot piyasasi iizerindeki kont-
roliini kuvvetlendirmigtir. Yurtiginde vadeli islem
borsalar1 kurmanin yani sira ABD, Marshall Plani
araciligiyla Avrupada dolar cinsinden vadeli islem
borsalar1 kurulmasini mecburi kilmis ve nihayetin-
de degerli metal fiyatlandirma merkezi (New York
Ticaret Borsasi), endiistriyel metal fiyatlandirma
merkezi (Londra Metal Borsasi, New York Ticaret
Borsasi), enerji emtia fiyatlandirma merkezi (New
York Ticaret Borsasi) ve tarimsal {iriin fiyatlandir-
ma merkezi (Chicago Ticaret Borsasi, Londra Ki-
talararasi Borsasi) gibi baslica emtia fiyatlandirma
merkezlerini olusturmugtur. Bu 6nemli merkezler
artik baglica emtia fiyatlarini ABD dolarina gore be-
lirlemekte ve diger iilkelerin uluslararasi islemlerin-

de para birimi se¢imini dogrudan etkilemektedir.

Baslica emtialarin finansallasmasi kredi
dolarinin rezerv statiisiinii gliclendiriyor

Emtianin finansallasmasi siireci, ABD dolarinin
uluslararasi ticaret anlasmalar1 ve fiyatlandirmada
baskin bir para birimi olarak rolinii arttirmakla
kalmayip, ayn1 zamanda dolarin 6nemli bir ulus-

lararasi yatirim para birimi olarak biiyiimesini de

tesvik etmektedir. Bir yandan, ABD dolar1 6nemli
bir finansal ticaret aracina dontismiis, dolar vade-
li islemleri, dolar opsiyonlar1 ve uluslararas: finans
piyasasinda birincil korunma mekanizmalar1 ola-
rak ortaya ¢ikan diger doviz tiirevleri ile 6nemli bir
yatirim araci olarak hizmet etmistir. Ote yandan,
dolarin emtialar fiyatlandirmaktan finansal varlik-
lar1 fiyatlandirmaya dogru ilerlemesi, biiyiik dlciide
uluslararas: finans piyasasinin gelisimine 6nayak
olmugstur. Ayni zamanda, ticaret, 6deme, yatirim ve
riskten korunma amaglari icin kiiresel olarak belirli
bir dolar rezervine ihtiya¢ duyulmasi, dolarin ulus-
lararasi rezerv para birimi statiisiinii gii¢lendirmis
ve gevre iilke para birimlerinin rezerv islevini gide-

rek ortadan kaldirmustir.

Teknolojinin Finansallasmasi Kiiresel
Dolarizasyonun Katalizoridiir

Teknolojik finansallagma dort farkh diizeyde teza-
hiir etmektedir: {lk etapta, yeni teknolojiler finansal
sermaye birikimini hizlandiran ve finans sektériiniin
¢ikarlarina hizmet eden araglar olarak islev gérmekte-
dir. Ikinci olarak, bu yeni teknolojilerin aragtiriimast
ve gelistirilmesi finansal sermayenin yatirimlarina
dayanmaktadir. Ugiincii olarak, teknolojik ilerleme
dijital sermayenin finansallagmasinin éniinii agmak-
tadir. Son olarak ise dijital sermayenin finansallagma-
st dolarin kiiresel onemini arttirarak diger ulusal para

birimlerinin yerinden edilmesini hizlandirir.

Bilim ve teknolojinin gelisimi ekonominin
hizla finansallasmasini tesvik etmektedir

Cagdas diinyada, bilgi teknolojisi ve yapay ze-
kanin hizla ilerlemesi, finansin cesitli teknolojik
alanlarla derin bir entegrasyon icine girmesine
yol agmustir. Bilgi teknolojisi, finansal islemlerin

maliyetinin diistiriilmesinde, finansal hizmetlerin
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Modern iletisim teknolojisinin ilerlemesi bilgi asimetrisini etkili bir sekilde azaltabilir,
kurumsal finansman zorluklarini hafifletebilir ve finansal kaynak dagiiminin verimliligini artirabilir (Fotograf: CGTN, 2017).

erisiminin ve kullanilabilirliginin artirilmasinda,
finansal faaliyetlerin kapsaminin genisletilmesinde
ve finansin ekonominin ve toplumun tiim yonleri-
ne sorunsuz bir sekilde entegre edilmesinde etki-
li olmugtur. Sonug olarak, bu sadece ekonominin
biitiinsel finansallasmasini tegvik etmekle kalma-
makta, ayn1 zamanda sosyal finansallagmanin da
ontinii agmaktadir.

[lk olarak, modern iletisim teknolojisinin ilerle-
mesi bilgi asimetrisini etkili bir gekilde azaltabilir,
kurumsal finansman zorluklarini hafifletebilir ve
finansal kaynak dagilimmin verimliligini artirabi-
lir. Bilgi teknolojisinin ag aramalarina entegrasyo-
nu, degerlendirme verimliligini optimize eder ve
islem hizmetlerini kolaylastir1r, tiketici maliyetle-
rini azaltir ve finans piyasasina 6nemli miktarda
titketici girisi saglar. Tkinci olarak, mobil internet
tarafindan kolaylastirilan bilgi teknolojisine da-

yali platform tabanli finansal iglemlerin gelisme-
si, finansal faaliyetleri giinliik yasam sahnesine
tasimaktadir. Bu entegrasyon, siradan insanlarin
finansman, yatirim ve 6deme gibi finansal davra-
nislarini kesintisiz ve anlik olarak uyumlu hale ge-
tirmektedir. Sonug olarak finans, bireylerin giinlitk
yasamlariyla karmagik bir sekilde baglantili hale
gelmekte ve finansal iglemler ile kisisel faaliyetler
arasinda piiriizsiiz ve uyumlu bir arayiiz saglamak-
tadir. Ugiincii olarak, yukarida bahsedilen ilerle-
melerin {izerine insa edilen finans ve teknolojinin
kesisimi, Fintech (finansal teknoloji) endiistrisinin
6zerk bir sekilde ortaya ¢ikmasina neden olmustur.
Bu dinamik sektdr, finansal alandaki tirlin tasari-
my, is siiregleri, organizasyonel yapilar ve is model-
leri tizerinde kalic1 ve her seyi kapsayan bir etki ya-
ratmakta ve boylece toplumun genel finansallasma

stirecini 6nemli 6l¢iide ilerletmektedir.
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Teknolojik ilerlemeler 6nemli finansal
sermaye yatirimlarindan ayri ele alinamaz

Teknolojik inovasyon siirecinin her agsamasi, 6zel-
likle de bilisim sektériindeki son derece gelismis ve
riskli gelismeler s6z konusu oldugunda, sermaye
gerektirmektedir. Bu artan risk seviyesi, sektoriin gi-
risim sermayesine olan yiiksek bagimliligimnimn altini
cizmektedir. Bir yandan, icat ve yaratim siireci artan
diizeyde ekip isbirligi ve finansal destek gerektirirken,
bireysel inovasyon olasilif1 azalmakta ve giderek pi-
yasa giicleri tarafindan golgede birakilmaktadir. Ote
yandan da yeni teknoloji ancak endiistri i¢inde bir
sermaye varlig1 olarak yaygin bir sekilde benimsen-
diginde kapitalistler i¢in kér yaratabilir. Dolayisiyla,
ekonomiyi ve toplumu derinden etkileyen teknolojik
ilerlemeler, dogas1 geregi finansal sermayenin yati-
rimlariyla baglantilidir. Bu olgu, sermaye piyasasinin,
endiistri inovasyonu ve gelisimi i¢in kulucka maki-
nesi olarak yavas yavag banka sermayesinin yerini
almasina neden olmaktadur.

Teknolojik ilerleme dijital sermayenin
finansallasmasina yol agiyor

Marksist akademisyenlere gore, finansal piya-
salarda bilgi teknolojisinin yaygin olarak benim-
senmesi, kapitalizmin belirli bir asamaya kadar
gelismesinin kaginilmaz bir sonucudur bu da sanal
sermayenin firetim iizerindeki iistiinliigiine isaret
etmektedir (Liu ve Cheng, 2022). Bilgi teknolojisi-
ne dayali dijital islemler, kiiresel finansal tirinlerin
dolagimini hizlandirmus, finansal tiirevlerin yay-
ginlagmasina yol agmis ve ardindan finansal alani
karmasiklastirarak yeni belirsizlikler ortaya cikar-
mugtir.

[lk olarak, biiyiik veri, yapay zeka ve ilgili tek-
nolojilerden olugan dijital devrim, ag temelli bir
ekonomik model yaratmistir. Bu model, tiim eko-

nomik olusumlar1 Giretim ve ticaret i¢in aga bagh
bir ¢ergeveye sorunsuz bir sekilde entegre ederek
tretim ve islem maliyetlerini 6nemli 6l¢iide azalt-
maktadir. Dolayistyla kaynak dagilimi verimliligi
ve sosyallesme, sanayi ve finans sermayesi donem-
lerinin ekonomik paradigmalarini agarak yeni bo-
yutlara ulagmaktadir. Sonug olarak, dijital sermaye-
nin kalkinma modeli olarak adlandirilan bu model,
daha fazla arti degere sahiptir. Ikinci olarak, dijital
sermaye modelinde para birimi tim sermaye ¢o-
galtimi siirecinde aktif ve baskin bir rol oynamak-
tadir. Dijital teknolojinin etkisi, sermaye birikimi-
nin daha sanal bir bi¢imine olanak vermektedir.
Dijital platformlarin orgiitsel yapisi, bir zamanlar
sermaye hareketini engelleyen zamansal ve mekan-
sal engelleri agarak, kapitalizmin toplumsallagmis
kitlesel {iretimini benzersiz bir esneklik ve 6zgiir-
likle gii¢lendirir. Geleneksel tiretim siirecinden ka-
demeli olarak ayrisan bu model, dolagimdaki dijital
sermaye lzerinde sanal degerin sinirsiz ¢ogalma-
sin1 kolaylagtirmaktadir. Ugiincii olarak, yukarida
aciklanan dijital sermaye ¢ogalmasi siireci, dijital
sermaye ve finansal sermayenin birlesmesi yoluyla
orijinal sanal sermayenin yeniden sanallastirilma-
sin1 temsil etmekte ve dijital sermayenin finansal-

lagmasinin 6nemli bir 6zelligini vurgulamaktadir.

Dijital sermayenin finansallasmasi dolarin
uluslararasi statiistinii gliclendiriyor

Sanayi ve finans sermayesi ¢caginda, ABD dolar1
fiyatlandirma, takas ve rezerv amaglari i¢in ulus-
lararast bir para birimi roliinii tstlenmisti. Bilgi
teknolojisinin gelisimi, hem endiistriyel hem de
finansal sermayeyi dijital doniisiime dogru yon-
lendirerek teknoloji ve finansin kusursuz bir sekil-
de kaynagmasini saglamistir. Bu kaynasma, dijital
sermayenin kapitalist alanin ilerlemeci evrimine

onciilik etmesini saglamigtir. Kapitalist diinyada
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baskin para birimi olan ABD dolary, dijital ve finan-
sal sermayenin entegrasyonu sayesinde daha giiclii
ve kapsamli bir kiiresel etkiye sahip olmustur. So-
nug olarak, para birimiyle ilgili cesitli islevleri yeri-
ne getirmede ¢evre ulusal egemen para birimlerinin
yerini alma ihtimali daha yiiksektir.

[k olarak, dijital teknoloji gesitli iiriin ve hizmet-
lerin dijitallesmesini saglayarak kiymetli enformas-
yon verilerinin ortaya ¢ikmasma yol agmaktadir.
Bir kez metalasan bu veri, giiniimiiz kapitalizminde
¢ok 6nemli bir faktor haline gelerek dijital kapita-
listler icin hayati bir art1 deger kaynag ve dijital ser-
mayenin ¢ogalmasi i¢in bir katalizér gorevi goriir.
Dijital sermayenin finansal sermaye ile birlesmesi,
veri enformasyon metalarinin finansallagmasina yol
agmakta, bu siireg kiiresel enformasyon kanallariyla
ic ice gecmektedir ve ABD dolart ile diger uluslara-
ras1 para birimleri bu finansallagma yolculugunda
onemli bir rol oynamaktadir. Ikinci olarak, bilgi veri
metalarinin finansallagmas1 zamansal ve mekan-
sal engelleri ortadan kaldirarak cesitli faktorlerin
akisinda maliyetlerin azalmasina yol agmaktadir.
Bu da sermayenin diinya ¢apinda yayilmasini hiz-
landirmakta ve sermayenin ticaret, finans, iiretim,
tiiketim ve diger alanlardaki etkisini artirmaktadr.
Bu sektorlerde sermayenin finansallagma diizeyini
ozellikle giiglendirerek, ABD dolar1 ve diger ulusla-
rarasi para birimleri tarafindan degerlendirilebilen
ve kontrol edilebilen mal yelpazesini genisletmek-
tedir. Uciincii olarak, dijital sermayenin yiikseligi
islemlerin artmasina ve siklasmasina yol agarak
dolarin daha fazla benimsenmesine katkida bulun-
mus ve baskin bir takas para birimi olarak statiisii-
nii gliglendirmistir. Bilhassa, dijital teknolojiye da-
yanan yiiksek frekansl ticaret, kantitatif yatirim ve
akilli yatirim danismanlig hizmetleri gibi finansal
faaliyetlerin yayginlagmasi, finansal piyasalardaki
dolar islemlerinin 6l¢egini ve sikligini énemli 6l-

¢lide artirmigtir. Dahasi, dolara sabitlenmis dijital

sabit paralar da dahil olmak tizere gesitli dijital para
birimlerinin ortaya ¢ikmasi, dijital islemleri dolarla
daha da i¢ ice gegirerek dolarin fiyatlandirmadaki
etki alanini genisletmektedir. Fiyatlandirma ala-
nindaki bu genisleme, dolarin bir takas para biri-
mi olarak artan 6nemi ile birleserek rezerv degerini

gliclendirmektedir.

Kurumsal Finansallasma Kiiresel
Dolarizasyonun Temelidir

Emtia ve teknolojinin finansallagmasinin ABD do-
larinin uluslararas: parasal giiciini artirdig ve boy-
lece ABD hiikiimetinin dolarizasyon yoluyla kiiresel
ekonomi tizerindeki kontroliinii giiglendirdigi goriil-
mektedir. Bununla birlikte, bu gelisme finansallas-
may1 destekleyen ve kurumsal finansallasma olarak
adlandirilabilecek bir dizi elverisli kurumsal diizen-
lemeye baghidir. Finansallasmus bir kurumsal yapinin
benimsenmesi, kiiresel dolarizasyona ulagilmasinin
giivence altina alinmasinda ¢ok 6nemli bir rol oyna-
maktadir.

Neoliberal ideoloji kurumsal
finansallasmaya hakimdir

Bretton Woods sisteminin ¢okiisiinii ve Jamai-
ka sisteminin gelisimini takiben, uluslararasi para
birimleri biiyiik bir ¢esitlilik yasamustir. Sonug ola-
rak, ABD dolari, baglica emtialar i¢in tek takas para
birimi olma statiistinil kaybetmeye basglamis, bu da
ABD dolarinin uluslararasi alandaki baskin roliiniin
azalmasina yol agmistir. Buna karsilik olarak ABD,
kurumsal finansallasma yoluyla birincil uluslararasi
para birimi statiisiinii giivence altina almis ve kiire-
sel finansallagma ¢agini baglatmigtir.® Neoliberalizm
ideolojisine dayanan kurumsal finansallagma, finan-
sal serbestlesmeyi destekleyen ve tesvik eden bir dizi

mekanizmay ifade etmektedir.
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Neoliberalizm, finansal giiciin tekelci sermaye-
de yogunlagmasinin savunuldugu hakim bir ideo-
lojidir. Kiiresel finansallagma sistemi bu ideolojinin
stirdiiriilmesinde merkezi bir 6neme sahiptir ve bu
ideolojinin omurgas: olarak hizmet eden karmagsik
bir kurumsal cergevedir. Bu kurumsal diizenleme
sadece neoliberalizmin ilkelerini pekistirmekle
kalmaz, ayn1 zamanda ABD dolarinin uluslarara-
s1 hakimiyetinin korunmasinda da énemli bir rol

oynar.

—
LPM reformlari ABD dolarinin

uluslararasi itibarinin ve 6neminin
artisinda cok 6nemli bir rol
oynamistir.

Onde gelen bir ekonomik ve siyasi ideoloji olan
1970’lerin ortalarindaki

stagflasyon krizi sirasinda gii¢ kazanmis ve ilk sa-

neoliberalizm, kiiresel
vunucularini ABD ve Birlesik Krallik’ta bulmustur.
Bu ideoloji, diinya genelinde politikalar1 6nemli
olciide etkileyen temel ilkelere dayanmaktadir.
Bu ilkeler ozellestirme, serbestlestirme, piyasa-
lastirma ve uluslararasilastirmay1 kapsamaktadr.
Kiiresel finansallasma sistemi, 6zel miilkiyet ve
serbestlesme ilkeleri tizerine sikica insa edilmis
ve ABD dolarmnin baskin rezerv para birimi ola-
rak uluslararasi baskinligini giiglendirmistir (Li ve
Sun, 2020). Finansallagma sisteminin sekillenme-
sinde 6nemli bir rol oynayan Milton Friedman gibi
serbest piyasa diisiiniirleri, bir tilkenin ekonomik
kalkinmasinin “tam serbestlesme”, “kapsamli 6zel-
lestirme” ve “kapsamli piyasalagtirma” (genellikle
“liberalization, privatization and marketization”un
kisaltmasi olarak “LPM” mekanizmasi olarak bili-
nir) sittunlarina dayandig1 inancini benimsemistir.

11k olarak, uluslararasi ekonomik miibadelelerin

serbestlestirilmesi ve yerli ve yabanci islemler i¢in

esit muamele saglanmasi zorunlulugunu hararet-
le vurguladilar. Bu vizyona ulasmak i¢in giimriik
duvarlarinin  kaldirilmasi, glimritk vergilerinin
6nemli 6lgiide azaltilmasi ve vergi diizenlemele-
rinin basitlegtirilmesi gerekiyordu. Ikinci olarak,
devlete ait varliklarin elden ¢ikarilmast i¢in 6zen-
le ozellestirme politikalar: izlediler ve devlete ait
tiim isletmeleri ve diger degerli miilkleri etkin bir
sekilde Ozellestirme yoluna gittiler. Bu kapsamli
Ozellestirme yaklasimi cercevesinde stratejik is or-
takliklari, kiralama diizenlemeleri, hisse satislari
ve miilkiyet haklarinin tamamen devri s6z konusu
olmustur. Ugiincii olarak, mali sektérdeki devlete
ait aktiflerin ozellestirilmesi, faiz oranlarmin ve
doviz kurlarinin serbestlestirilmesi, sermaye piya-
salarmin disa agikliginin artirilmasi, sermaye he-
saplarinin serbestce konvertibilitesi ve agiga satis
mekanizmalarinin getirilmesi dahil olmak tzere
mali sektérde kapsamli piyasa odakli reformlari
savunmuglardir.

1980’lerden bu yana birgok gelismekte olan
tilke, engelleri ve kisitlamalar1 kaldirmak igin
onemli “LPM” reformlar1 gerceklestirmistir. Bu re-
formlar, ABD dolar1 ve diger egemen para birim-
lerinin kiiresel entegrasyonunu etkili bir sekilde
kolaylastirarak, diinyanin dért bir yanindan gelen
isglicti degerini kullanmalarini ve diger iilkelerdeki
isgiicli piyasalar1 iizerinde 6nemli bir etkiye sahip
olmalarini saglamistir. Sonug olarak, bu reformlar
ABD dolarinin uluslararasi itibarinin ve 6neminin

artiginda ¢ok 6nemli bir rol oynamugtir.

“LPM"” mekanizmasi mallarin
finansallagsmasini tesvik eder

1970’lerde kapitalist {ilkelerde ortaya g¢ikan
ekonomik stagflasyon, esasen sermaye birikimi
celiskisinden kaynaklaniyordu ve dolasgimda tam

olarak degerlendirilemeyen art1 degerle birlikte
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Finansallasmaya dogru kayis, finansal tekelci sermayenin kiresel ekonomide hizla egemen olmasina yol acti
(Fotograf: Monthly Review, 2018).

asir1 mal ve sermaye bolluguna yol agti. Sonug
olarak, mallar1 ve tiretken sermayenin cesitli bi-
¢imlerini kapsayacak sekilde dolasim sektoriin-
de finansallasma tesvik edildi. Finansallasmaya
dogru bu kayma, finansal tekelci sermayenin kii-
resel ekonomide hizla egemen olmasina yol agt.
Burada mallarin finansallagmas: esas olarak tipik
finansal niteliklere sahip dokme mallari ifade et-
mektedir.

[k olarak, dékme mallarin fiyatlandirilmas
piyasa mekanizmalari tarafindan belirlenir. Mal-
larin fiyati, kendi igsel degerleri ile piyasa arz ve
talep giigleri tarafindan ortaklasa belirlenir ve
fiyatlar bu deger etrafinda dalgalanir. Yatirim
degerinden yoksun olan finansallastirilmamig
mallar tipik olarak minimum fiyat dalgalanma-
lar1 yasar, ¢iinkii degerleri esas olarak kullanim
degerlerinden tiiretilir. Ancak, finansallagtirilmis
dokme mallar orijinal kullanim degerlerine ek

olarak yatirim degeri de kazanirlar. Dolayisiyla,

islemleri daha spekiilatif hale gelir ve sermaye ka-
zanci elde etmeyi amaglar. Odak noktasindaki bu
degisim, bu mallarin fiyatlandirilmasini yalniz-
ca spot piyasanin arz ve talep iliskisi tarafindan
belirlenmekten uzaklastirip vadeli iglemler piya-
sasinin yatirim iligkilerinden etkilenmeye dogru
kaydirmaktadir. Amerikan finans kapitalistleri,
bu finansallasmaya paralel olarak, finansal piyasa
ticaret kurallarina uygun sekilde standartlagtiril-
mig vadeli islem ticaret mekanizmalar1 kurdular.
Bu gelisme sermaye devir hizini ciddi 6l¢tide hiz-
landirmis ve sermayenin kir oranini artirmistir.
Sunu belirtmek gerekir ki, ister spot ister vadeli
islem olsun, bu piyasalar1 diizenleyen kurallar
agirlikli olarak Amerikan finans kapitalistleri be-
lirlemektedir. Buna ek olarak, sermaye dongiisii-
nii tamamlamak i¢in kullanilan herhangi bir para
birimi, Amerika Birlesik Devletlerinin kiiresel
finans diinyasindaki 6nemli etkisi ve egemenligi

nedeniyle dolar bazinda olmalidir.
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Ikinci olarak, dokme emtia fiyatlarmin uluslararasi
aktarimi piyasa mekanizmalar tarafindan belirlen-
mektedir. Sermayenin serbest akusi ilkeleri ¢cergevesin-
de, dokme emtia fiyatlarmin uluslararasi aktarimini
doviz piyasast mekanizmasi belirler. Bu mekanizma
tilkeleri, kendi para birimleri ile ABD dolar1 gibi ulus-
lararast para birimleri arasindaki déviz kurlart Gize-
rindeki kontroliinden el gektirmektedir. Bu da kiiresel
finans piyasasinda emtia vadeli islem fiyatlarinin oy-
nakhigini arttirmaktadir. Bu siireg, mali sermayenin
spekiilasyon yoluyla kar elde etmesini saglar ve gelis-
mis tilkelerin mali sistemlerine, diger tilkelerin piyasa-
larina girme ve mali piyasa yoluyla istedigi zaman art1
deger elde etme kapasitesi verir. Bu da kiiresel piyasa-
larda dolar islemlerinin sikligini artirarak uluslararasi
piyasa islemlerinin ¢apini genisletmektedir.

“LPM” mekanizmasi teknolojinin
finansallasmasini tesvik eder

Teknolojik gelismede, sermayenin 6nemli miidaha-
lesi, yenilikgi isciler arasinda iggiictintin stirekli olarak
yeniden iiretilmesi i¢in etkili giivenceler sunarak bir
katalizor gorevi gorebilir. Bu da bir miknatis gorevi go-
rerek daha fazla isglictinii yenilikgi alana ¢eker ve ba-
sarili teknolojik inovasyon olasiligini artirir. Inovasyon
kuskusuz dnemli olmakla beraber, sermayenin birincil
amacinin yalnizca inovasyon degil, kiri maksimize
etmek oldugunu kabul etmek ¢ok énemlidir. Dolayi-
styla, bilgi teknolojisi inovasyonundan kaynaklanan
kazanimlarin 6nemli bir kismi sermaye dolasimini
hizlandirmaya ve kar elde etmeye yoneliktir. Bu etki-
nin ozellikle belirgin oldugu alanlardan biri, finansal
islemlerde anlik iletisim teknolojisinin kullanilmasi-
dir. Bu teknoloji, finansal islemlerin saniyeler i¢inde
tamamlanmasini saglayarak cesitli mallarin ve serma-
yenin finansallasmasini tegvik etmede énemli bir rol

oynamustir.

Sermaye bir kez finansallagtiginda, siirekli kr elde
etmesini ve finans sektorii icinde stirekli sirkiilasyon yo-
luyla kendi kendini gogaltmasini saglayan doniistiiriicii
bir siiregten gecer. “LPM” politikasi tasarim, paketleme
ve degerleme siireclerini kolaylastirarak teknoloji stan-
dardizasyonuna olanak saglamaktadir. Bu standartlag-
tirlmug teknoloji daha sonra tanitim turlar araciligiyla
satisa sunulur. Nihayetinde teknolojinin finansal bir
tiriine déniigmesi, finansal piyasada serbestge alinip sati-
labilmesini saglayarak yatirimcilara teknolojinin perfor-
mansindan ve bityiimesinden faydalanma firsati sunar.

Bu noktada teknoloji, finansal sermayenin dola-
stminda 6nemli bir aractya doniisiir. Agirlikli olarak
girisim sermayesi bigimindeki finansal sermaye, tek-
nolojinin sanayilesmesinden elde edilecek uzun vadeli
karlari tasarlamak yerine, artik teminatlandirma, ipotek
etme ve sermaye transferi yoluyla anlik kazanglara 6n-
celik vermektedir. Teknoloji sektoriindeki finansallasma
olgusu sadece finans sektoriiniin kapsamli bityiimesini
koriiklemekle kalmamig, ayn1 zamanda genel iktisadi
finansallasma siirecini de hizlandirmustir. Dahasi, ABD
dolar1 ve diger uluslararasi para birimlerinin etki alanin
genisleterek onlari kiiresel piyasalarda daha vazgecilmez

hale getirmistir.

“LPM” mekanizmasi finansal kiiresellesmeyi
ve kiiresel dolarizasyonu tesvik eder

Ozellestirme, serbestlestirme ve piyasalasma neoli-
beral kiiresellesmenin temelini olusturmaktadir. Kiiresel
ticaret, para, sermaye ve beceri piyasalarinin serbestce
agilmasy, diinya capindaki ekonomiler arasinda kesintisiz
baglantilar icin kurumsal cerceveyi olusturmaktadir. Bu
temel {izerine inga edilen bilgi teknolojisi uygulamast, pi-
yasalar arasindaki fiziksel mesafeyi ve engeli ortadan kal-
dirarak finansal sermayenin mekansal transfer maliyetini
biiyiik 6l¢tide diisiiriir ve yerel isgiicii tiretimlerinden kér
elde ederek faaliyet alanini kiiresel 6lgekte sonsuza kadar
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genisletir. Dolayisiyla kiiresellesmenin genislemesi, kii-
resel Olcekte tiretilen art1 deeri maksimize etmek ama-
ciyla kiiresellesmenin ilerlemesini ve finansal sermaye-
nin konsolidasyonunu ve tekellesmesini biiyiitmektedir.

Sonug olarak kiiresellesme, ABD dolarimnin yaygin
dolagimint kolaylagtirmada ¢ok 6nemli bir rol oynamig
ve esas olarak kredi dolarlarina dayanan kiiresel bir fi-
nansal para sisteminin kurulmasiyla sonuglanmustir. Bu
olgu, genellikle “dolar hegemonyasi” olarak adlanduir1-
lan ve dolarizasyon olarak bilinen bir siirecle elde edi-
len ABD dolarinin hakimiyetine yol agmustir. Temelde,
uluslararasi piyasada dolar sirkiilasyonunun ilerleyisi su
sekilde gerceklesmektedir:

—

Kiiresellesme, ABD dolarinin
yaygin dolasimini kolaylastirmada
¢ok onemli bir rol oynamistir.

ABD Merkez Bankasi (FED)’in ABD dolar ihrac,
dolarmn kiiresel bir para birimi olarak roliinii belirler.
Diger iilkeler déviz degisimi ya da uluslararas: mal sa-
tis1 yoluyla ABD dolar1 edinirler. Sonug olarak, ABD
dolar1 uluslararast bir para birimi haline gelir ve diger
tilkelerin para birimlerinin, finansallasmis mallarinin
ve teknolojilerinin {izerinde etki yaratir. Bu iilkelerdeki
ekonomik kuruluglar dolar elde ettikten sonra, bu fon-
lary, bagta tahvil olmak iizere dolar cinsinden varliklar
edinerek ABD’ye iade ederler. Dolar, uluslararasi ticaret
islemlerini kolaylagtiran baskin bir egemen para birimi
olarak hareket ettiginden, bu dolar akist ABD vatan-
daglarmin tiiketim icin kiiresel emtia piyasasindan mal
satin almalarini saglar. Bu durum, Sekil 2'de gosterildigi
gibi, ABDdeki secilmis bir grup para politikasi liderinin,
esasen daha fazla dolar basarak kiiresel emtiay1 kolay-
likla temin etme giiciine sahip oldugu bir senaryo ya-
ratmaktadir.

ABD'nin Faiz Oncelikli Para Politikasinin
Olumsuz Etkileri ve Dolarsizlastirma
Onlemleri

ABD'nin Faiz Oncelikli Para Politikasi ve de-
dolarizasyona Etkisi

“LPM” mekanizmasi altinda, FED’in faiz oran1 po-
litikas: ayarlamalar kiiresel ekonomiyi énemli 6l¢iide
etkilemektedir. Ornegin, 1980’lerdeki Latin Amerika
borg krizi, 1994’teki Meksika doviz krizi, 1997deki Asya
finansal krizi, 2007deki ABD subprime krizi ve ardindan
gelen Avrupa borg krizi, faiz politikas: diizenlemelerin-
den etkilenmistir. 2015 yilindan itibaren ABD faiz oran-
larindaki artis, Arjantin gibi bazi gelismekte olan ekono-
milerden ¢nemli miktarda sermaye ¢ikisina yol agarak
ekonomik durgunluklara neden olmustur.

ABD dolarinin muazzam etkisi ve yikic giicii, “LPM”
mekanizmasi tizerine insa edilmis uluslararast para bi-
rimi statiisiinden kaynaklanmaktadir. FED enflasyonla
miicadele etmek ve emek-sermaye catismalarini hafif-
letmek icin faiz oranlarim yiikselttiginde, kiiresel olarak
dolar cinsinden varliklarin getirilerini de artirir. Dolar
cinsinden bor¢lanmanin maliyeti de buna bagli olarak
yiikselir. Sonug olarak, dolar sikintisi ¢eken kurulus-
lar dolar finansmanm kisar veya dolar kredilerini geri
oder. Buna kargihik, dolar fazlasi olanlar ise yatirimlarin
ABD Hazine tahvilleri gibi dolar cinsinden varliklarin
giiclendirmeye yonlendirir. Bu ekonomik davranislar,
dolarin ABD'ye geri donmesiyle sonuglanmakta, ser-
maye yogunlagmasini ve konsolidasyonu arttirmakta ve
boylece mali kapitalistlerin tekelci hakimiyetini giiglen-
dirmektedir.

Cevre iilkelerde bu durum sermaye kagisina yol
agmakta ve ciddi vakalarda para biriminin deger
kaybetmesi, aktiflerin ¢ékmesi, ekonomik durgunluk
ve ekonomide genis ¢aph zorluklarin yasandigi
finansal krizleri tetiklemektedir.
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Sekil 2. Uluslararasi Piyasada Dolar Sirkiilasyonunun Geligimi
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(Cheng & Lu, 2023).

Yurti¢i emek-sermaye ¢atismalar1 gecici olarak
yatistiginda ve finansal kapitalistler kér elde ettigin-
de, ABD faiz indirimleri yoluyla niceliksel gevseme
uygular. FED, uluslararasi rezerv para talebini kar-
silamak i¢in kiiresel piyasay1 onemli miktarda dolar
arziyla doldurarak genis capli d6viz ihracina girisir.
Bu dénemde, finansal kapitalistler sik sik spekiilas-
yon yaparak ¢evre tilkelerden ytiksek kaliteli varlik-
lar1 6nemli 6lgiide indirimli fiyatlarla satin alabilir,
bu da potansiyel olarak aktif balonlarina veya bu
tilkelerde asir1 borg birikimine yol agabilir. Tarihsel
olarak bu siire¢ periyodik olarak tekrarlanir ve ni-
hayetinde ¢evre {ilkelerde emek tarafindan yarati-
lan degerin kademeli olarak ABD merkezli finansal
kapitalistlerin eline ge¢cmesiyle sonugclanir.

2022 yihinda FED bir dizi faiz artirmmi baslat-
mis, Aralik ay1 sonuna kadar faiz oranlarmni yedi
kez artirarak toplamda %4.25’lik bir artisa neden

olmustur. Bu kez, faiz artirrmina COVID-19 salgini

ve Rusya-Ukrayna ¢atismasindan kaynaklanan enf-
lasyondaki artis neden olmustu. Ancak, gelismekte
olan ekonomiler yiiksek enflasyon ve artan borglar
gibi ek zorluklarla kars1 karsiya kalirken, sermaye
¢ikislarinin durumu daha da kétilesti.

ABD, dolarin yerel islevine oncelik verirken kii-
resel para birimi islevini géz ard1 etmektedir. Yiik-
sek frekansl ve biiytik olcekli faiz artiglar: cevre
tilkeler igin yikic1 sonuglar doguracak ve ABD do-
larinin uluslararas: para birimi statiisiinii agindira-
caktir.

Istatistiklere gore, diinya capinda 90dan fazla
finansal diizenleyici otorite, FED’in politikasindan
etkilenerek faiz oranlarinda artisa gitmis ve bu da
300 defadan fazla faiz artigryla sonuglanmistir. Bu
onemli faiz artiglar1 ise daha yiiksek fonlama ma-
liyetlerine yol agmis, ekonomik durgunluklarin
baslangic1 i¢in ugursuz bir sinyal gorevi gormiis ve

birgok iilkenin yakinda karsilasabilecegi potansiyel
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krizlere isaret etmistir. Bir zamanlar kisi basina dii-
sen GSYH'si yiiksek olan Arjantin, gelismekte olan
piyasa llkeleri icin neoliberal ekonomi teorisine
dayanan ozellestirme ve piyasa odakli reformlari
benimsemesinin ardindan tekrarlayan ekonomik
ve mali krizler ve sosyal huzursuzluklarla bogus-
maktadir.

Cevre Ulkelerin De-dolarizasyonu
Uzerine Tavsiyeler

Para politikas1 ayarlamalarinin zararli etkilerinin
yani sira, ABD federal borcu 2022 yili sonunda yak-
lasik 31,4 trilyon dolara ulasarak bor¢ tavanina yak-
lasmis ve yillik GSYH’sinin %122’ini olugturmus-
tur. Son otuz yilda ABD dolarinin satin alma giicii
%60’tan fazla deger kaybetmistir. Yaklagik 40 iilke,
ticaret ve 6demelerde ABD dolarini devre dis1 bi-
rakmak icin blok zinciri teknolojisini veya para biri-
mi takaslarini kullanarak de-dolarizasyon siirecine
girmistir. Elbette de-dolarizasyon ABD’nin baskin
gliciine meydan okumaktadir ve bir gecede gercek-
lestirilemez. Biz ilgili iilkelerin asagidaki hususlara
oncelik vererek de-dolarizasyon siirecini etkili bir
sekilde ilerletebilecegine inaniyoruz:

ABD Dolari ve varliklarina bagimhiigi
azaltmak icin uluslararasi para birimlerinin
cesitlendirilmesinin tesvik edilmesi

Ik olarak, uluslararasi rezervler akilci bir se-
kilde paylastirilmaly, ilgili iilkeler uluslararasi re-
zervlerin yapisini iyilestirmek ve ABD’nin altin
tizerindeki tekelini zayiflatmak icin altin rezervle-
rini artirmaya ¢alismalidir. Buna ilaveten, iilkeler
ABD dolari tahvillerinde asir1 miktarda bulundur-
duklar1 varliklarini derhal azaltmali ve uluslararasi
varlik tahsislerini gesitlendirmelidir. Tkinci olarak,

ABD dolar1 digindaki uluslararasi para birimle-
rinin ve ABD dolarina bagimliligi azaltma po-
tansiyeli olan gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinin varliklar1 artirilmaldir. Ugiinciisii,
ticaret ve finansta yerli para birimlerinin kullani-
muini1 artirmak ve boylece ig ticaret ve finans piya-
salarini istikrara kavusturmak i¢in yakin iligkili
ticaret ortaklariyla swap anlagmalari imzalamak.
Dérdiinciisii, Avrupa INSTEX, Cin CIPS ve BRICS
Pay gibi mevcut sistemler {izerine yeni para 6deme
sistemlerini inga etmek ve SWIFT ile rekabet ede-
cek yeni uluslararasi 6deme sistemlerini ortaklasa
olusturmak, gelistirmek veya kurmak, 6deme ba-

gimsizligini ve giivenligini saglamak.

Finansallasma egilimine karsi koymak igin
reel ekonominin gelisimine odaklaniimasi

Finansallagma, ozellikle de dijital finansal ser-
mayenin olusumu ve gelisimi, ABD'nin gelecekte
uluslararast konumunu giiglendirmesi i¢in hayati
onem tagiyor. Ulkeler bu egilimi dikkate alarak
on alici tedbirler almalidir. Tlk olarak, salt finansal
teknolojilere yonelik piyasa yatirimlarini azaltmak
veya kisitlamak i¢in hiikiimet diizenlemelerini
gliclendirilmeli, sermaye {iretim teknolojilerinin
aragtirilmas1 ve gelistirilmesine yonlendirilme-
lidir. Ikinci olarak, yurt icinde gelistirilen veya
yurt disindan getirilen ileri teknolojilerin imalat
sektoriinii ve diger reel ekonomileri gelistirmek
i¢in kullanilmasini saglayarak, bunlarin finansal
alanda spekilatif finansal araclara doniigmesini
engellemelidir. Son olarak ise, dijital platformlarca
temsil edilen dijital sermayenin gelisimini diizen-
leyerek, bu platformlardaki finansallasma faaliyet-
lerini kontrol altina almak ve son derece tekelci ve
ABD kontroliindeki djjital finansal sermayenin

olusumunu engellemek sayilabilir.
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Mutlak “LPM” reformlarinin bir ulus
lizerindeki zararlarini tam olarak anlamak

[lk olarak, diinya capinda iilkeler, 6zellikle de
gelismekte olan ekonomiler, yabanci sermayeye
bagimlilig1 etkin bir sekilde kontrol etmek igin
kendi i¢ ekonomilerindeki asir1 6zellestirmeyi
diizeltmeli ve kamu iktisadi tesebbiislerinin ge-
nel ulusal ekonomilerindeki oranini artirmalidir.
Ikinci olarak, dis ticaret i¢in bir dereceye kadar
liberal politikalar uygulamali, endiistriyel diizen-
lemelere aktif olarak katilmali, ihracata yonelik
endistrilerin olgegini kii¢iiltmeli ve ekonomi-
nin disa bagimlihgini azaltmalidir. Uluslarara-
s1 finans tekellerinden gelen anormal sermaye
akigini sinirlamak igin doviz kontrol politikalar
uygulanmalidir. Son olarak, iilkenin refahi i¢in
hayati 6nem tastyan kilit endiistriler tamamen
piyasalastirilmamali, dogrudan hiikimet tarafin-
dan yonetilmeli ve sosyal istikrarin korunmasi-
nin temeli olarak hizmet etmelidir. Bu yaklagim,
kiiresel finansallagma sisteminin etkisini hafiflet-
meye yardimci olur ve ABD para politikasindaki

diizenlemelerin neden oldugu soklari azaltir.

Cin'in de-dolarizasyonu icin ¢ikarilacak
dersler

Dolarizasyonun genel tanimina gére Cin de,
dolarize olmus bir {ilkedir ve 6nemli miktarda
ABD dolar1 rezervine sahiptir. Mevcut jeopolitik
durum ve ABD hiikiimeti tarafindan Cinli sir-
ketlere sik sik uygulanan yaptirimlar géz 6niine
alindiginda, de-dolarizasyon Cin i¢in 6nemli fi-
nansal risklere karsi korunmak ve finansal gii-
venligi saglamak icin stratejik bir secim olabilir.
Dolarizasyon mekanizmalarina ve de-dolarizas-

yona giden iilkelerin deneyimlerine dayanarak,

Cin'in agagidaki li¢ hususa éncelik vermesi ge-
rekmektedir:

Ik olarak, finansal gii¢ iizerinde hakimiyet
kurmak de-dolarizasyona ulasmak igin temel
onemdedir. Reform ve diga agilmadan bu yana,
Cin’in ihracat odakli ekonomisinin hizli gelisimi
neticesinde biiyiik miktarda ABD dolar1 rezervi
birikmistir. Sonug olarak, para birimi emisyonu
ve varlik fiyatlandirma giiciinden kismen vazge-
¢ilmesi gerekmistir. Boyle bir baglamda, ¢ogu fi-
nansal varligin 6zellestirilmesi potansiyel olarak
Wall Street merkezli finansal sermayenin haki-
miyetine yol a¢abilir ve Cin'in finansal giivenligi
i¢in ciddi bir tehdit olusturabilir.

[lk olarak, Arjantin gibi gelismekte olan eko-
nomilerdeki “LPM” reformundan dersler ¢ikar-
mal1 ve reform ve disa agilma siirecinde ulusal
ekonomik ve mali giivenlige 6ncelik vermeliyiz.
Ikinci olarak, ulusal ekonominin can damari
olan mali gii¢ birka¢ kisinin elinde toplanma-
malidir. Finansal reform ve kalkinma sirasinda,
kamu sektoriiniin finansal sistemdeki baskin ko-
numu temin edilmeli, boylece finansal varlikla-
rin genis halk Kitleleri tarafindan denetlenmesi
ve yonetilmesi garanti altina alinmalidir. Son
olarak, ozel finans kurumlari, yaraticiliklar: ve
esneklikleri ile Cin’in finansal sisteminin gelis-
tirilmesinde ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir.
Bu nedenle bunlar, devlete ait finans kurumla-
rin1 tamamlayabilir ve gelistirebilir, rehberligi
ve etkin denetimi giiglendirerek ulusal finansal
giivenligi korumak i¢in ortaklasa bir gii¢ haline
gelebilirler.

fkinci olarak, nitelikli ekonomik kalkinma,
de-dolarizasyonun saglanmasi icin saglam bir
temeldir. De-dolarizasyon Amerikan finans ka-
pitalistlerinin temel ¢ikarlarina zarar vermekte-

dir. Sadece yiiksek kaliteli ekonomik kalkinmayi
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gerceklestirerek ABD'nin cesitli yonlerden gelen
baskilarina temelden cevap verebilir ve gergek
de-dolarizasyonu saglayabiliriz. Cin, ekonomisi-
nin “hakikatten ayrilip sahteye yonelmesine” kar-
s1 korunmalidir. Emtia, teknoloji ve diger alan-
larin finansallasmas1 kar marjlarini arttirmigtir
ancak yerel ekonomik biiylimeyi ilerletmemistir.
Diusiik nitelikli kalkinma, Wall Street merkezli
finansal sermaye tarafindan avlanma egilimin-
dedir.

—

Cin, ekonomisinin “hakikatten
ayrilip sahteye yonelmesine” karsi
korunmalidir.

Ayrica Cin, yiliksek kaliteli ekonomik kal-
kinmay1 yonlendiren kritik ana teknolojiler-
de atilimlar gergeklestirmek icin gerekli temel
aragtirma yeteneklerini gelistirmelidir. Yetenek,
teknolojik inovasyon i¢in esastir. Uzun vadede
Cin, yetenek gelistirme konusunda yerli tiniver-
siteleri ve aragtirma enstitiilerini desteklemeye
devam etmelidir. Kisa vadede ise Cin, diinyanin
6nde gelen Cinli bilim insanlarini Cine ddnmeye
tesvik ederken Rusya, Avrupa Birligi ve hatta Sri
Lanka dahil olmak tizere cesitli tilkelerden sec-
kin yabanci yetenekleri Cinde yasamaya ve ileri
diizeyde bilimsel aragtirmalara katilmaya tesvik
edebilir.

Son olarak Cin, reel ekonomide yiiksek tek-
nolojinin uygulanmasini gelistirmelidir. Finan-
sal gelisme ve teknolojik yenilik karsilikli olarak
birbirini gliglendirmektedir. Ancak, her ikisi de
yiiksek nitelikli kalkinmay1 gerceklestirmek igin
reel ekonomiye hizmet etmelidir. Ornegin Cin,

enddistriyel fonlar kurarak ve igletme yo6neticileri

yetistirerek yapay zeka, biiytik veri, blok zinciri
ve kuantum iletigimi gibi yiiksek teknolojiye da-
yali reel sektorlerin gelisimini destekleyebilir ve
gelismekte olan sektorleri yiiksek nitelikli ekono-
mik kalkinmanin bityiime merkezi haline getire-
bilir.

Uglinciisii, Renminbinin uluslararasilagma-
s1 de-dolarizasyon yolunda atilmis 6nemli bir
adimdir. {lk olarak, Renminbi’nin uluslararast
fiyatlandirmadaki ve takas islemlerindeki orani-
n1 arttirmalidir. Hem Marksist para teorisi hem
de Bati finans teorisi, egemen para birimlerinin
stirdiiriilebilir uzun vadeli bir uluslararasi rezerv
para birimi olarak uygulanabilir olmadig1 ko-
nusunda hemfikirdir. Bu nedenle Renminbinin
uluslararasilagtirilmasi, uluslararasi ticarette fi-
yatlandirma ve takas iglemlerindeki roliine odak-
lanmalidir (Liu ve Cheng, 2020). Bu, Kusak ve
Yol Girisimi gibi bolgelerde dijital Renminbi is-
lemlerini tesvik ederek, bolgesellestirilmis bir di-
jital Renminbi ag1 olusturarak ve ardindan bunu
diger ilgili bolgelere genisleterek basarilabilir.
Ikinci olarak, sermaye hesabi agilimina ihtiyatla
yaklagilmalidir. Renminbinin uluslararasilasma-
s1, ABD egemenligindeki kiiresel finans sistemi-
ne biitiinlesmeyi gerektirecek bir diizeyde serma-
ye hareketinin a¢ilmasini zorunlu kilmaktadir
(Cheng ve Sun, 2015: 1-7). Bu siirecte ihtiyatl ve
kademeli bir yaklasim uygulanmalidir. Sermaye
hareketleri agilimi siirecinde, uluslararas: ve ye-
rel politikalardaki diizenlemeler veya ekonomik
dalgalanmalar nedeniyle uluslararasi sermaye gi-
ris ve ¢ikiglar1 birkag¢ hatta onlarca kat artabilir.
Spekiilatif sermaye baskin hale gelirse, Cin eko-
nomisini 6nemli olgiide etkileyebilir. Buna kar-
s1 koymak icin Tobin vergileri ve geri 6demesiz
rezervler gibi tedbirlerin uygulanmas: spekiilatif
sermaye akisini etkili bir sekilde engelleyebilir.
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Sonug¢

Ozetle, bu makale dolarizasyonun mekanizmalarini,
pratik etkilerini ve alternatif politikalar1 aragtirmak
icin Marksist para teorisinden yararlanmigtir. Finan-
sallasma merceginden bakildiginda, ABD dolar ta-
rafindan yonetilen kiiresel para sistemi ii¢ asamadan
gecmistir: Altin-dolar gergevesi, petro-dolar yapist
ve kurum-dolar semasi. Alternatif olarak kiire-
sel finansallagma sistemi olarak adlandirilan ku-
rum-dolar sistemi, neoliberal kurumsallagma yo-
luyla gerceklestirilen emtia ve finans piyasalar: ile
yerel ve uluslararasi piyasalarin birlesmesini temsil
etmektedir. Bu durum, ABD dolarinin uluslararasi
parasal etkisinin artmasini daha da kolaylastirmis-
tir.

Genel olarak, finansallagma potansiyel olarak
egemen para biriminin giictinii artirmakta, ulus-
lararasi parasal dolagimm hizini artirmakta ve
kredi ve ek araglar yoluyla ABD dolarinin kiiresel
erisimini gelistirmektedir. Teknolojik agidan ba-
kildiginda, kapitalizmin dijitallesmesi de bu siireci
hizlandirmistir. 1970’lerden bu yana neolibera-
lizm hem finansallasmada hem de ABD dolarinin
uluslararasilasmasinda etkili olmustur. New York
Ticaret Borsasi, Londra Metal Borsasi, New York
Ticaret Borsasi, Chicago Ticaret Borsas: ve Londra
Kitalararas: Borsas: gibi biiyiik fiyatlandirma mer-
kezleri, emtia fiyatlarint ABD dolari cinsinden be-
lirleme giicline sahiptir ve boylece diger tilkelerin
uluslararast islemlerinde para birimi tercihini dog-
rudan etkilemektedir.

Bununla birlikte, ticaret ve odemelerde ABD
dolarini devre dis1 birakan blok zinciri teknolojisi
ve para birimi swaplar1 sayesinde de-dolarizasyo-
na dogru gelisen bir hareket gozlemlenebilir. Bir-
¢ok iilke LPM reformlarini terk ederse bu ilerleme
hizlanabilir. Cin dahil olmak tizere bu tiir iilkeler,

devlet denetimini ve etkin diizenlemeyi giiclendi-

rerek, saglam bir teknolojik ¢erceve ile desteklenen
yiksek kalibreli ekonomik biiyiimeyi savunarak,
teknolojik finansallasmay:1 kontrol altina alarak
ve uluslararasi parasal cesitliligin tesvik edilmesi
ve Renminbinin uluslararasilagtirilmas: gibi ABD
dolarina alternatifler onererek finansal giivenlik ve

istikrarlarini gliclendirmelidir. &

Notlar

! Bu iilkeler arasinda Polonya, Hirvatistan, Tiirkiye, Mistr,
Macaristan, $ili, Meksika, Israil, Belarus, Peru, Romanya,
Arnavutluk ve digerleri bulunmaktadir.

? Kambogya, Laos, Myanmar ve Vietnam gibi tilkeler de
dahil.

*1974 yilinda ABD, Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin
(OPEC) ABD dolarin1 petroliin fiyatlandirilmast  ve
ticari anlagmalarin yiriitiilmesi igin tek para birimi
olarak belirlemesi karsiliginda Suudi Arabistan ile Suudi
glivenliginin garantisini gerekge gostererek "Sarsilmaz
Anlasma" imzaladi.

*Emtialar tizerindeki vadeli islem sozlesmelerinin bityiik
Olgekli metalagmasi, kiiresel finansallasma sisteminin
olusumunun ayirt edici bir Ozelligidir. Temel bir emtia
olarak enerji, 19707lerde vadeli islem so6zlesmelerinin
ortaya ¢ikisina tanik olmus ve 1980Terde olgunlagmistir.
Bu da emtialarin Kkitlesel finansallasmasinin 1980'lerde,
Washington Uzlagisi' nin kuruldugu donemde gergeklestigini
gostermektedir. Metnin ilerleyen béliimlerinde analiz
edildigi tizere, kiiresel finansallagma sisteminin olusumu,
neoliberal rejimin giivencesiyle emtialarin finansallagmasi
tizerine inga edilmistir.

*Emtianin finansallagtirlmasi, bir emtianin kullanim
degeri tzerine inga edili, yatinm ve finansman
potansiyelini kesfederken ek finansal nitelikler ekler. Bu
ek oOzellikler para biriminin 6zelliklerine benzer olabilir
ve katlik, depolanabilirlik ve likidite gibi ozelliklere sahip
emtialar1 finansallagtirma igin uygun adaylar haline getirir.
Yenilenemeyen, son derece kit, likiditesi yiiksek ve kolay
depolanabilir emtialar daha belirgin finansal nitelikler
gosterir. Bu emtialar arasinda, ham petrol, demir dist
metaller, tarim triinleri, demir cevheri ve komir gibi
sanayilesme ile yakindan baglantili olan ve kiiresel olarak
talep edilen 6nemli kalemler genellikle dSkme emtia olarak
adlandirilir.

¢ Kiiresel finansallagmig sistem ile diger para sistemleri
arasindaki temel ayrim, dolagim alani igerisinde bir iilkenin
emtia piyasasi ile finans piyasasi arasindaki geleneksel sinir
tizerindeki donistiiriicii etkisinden kaynaklanmaktadir. Bu
paradigmatik degisim, emtia ve finans piyasalar1 arasinda
daha 6nce var olan ugurumun kapatilmasina hizmet etmekte
ve uluslararasi finans piyasasinda genellikle "emtia-finans-
ABD dolar1-emtia" dongiisii olarak adlandirilan kapali bir
déngti yapisinin kurulmasiyla sonuglanmaktadir.
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“Dolarsizlastirmayi farkh ama birbiriyle iligkili iki siire¢ seklinde diisiinmek gerekir.
Birincisi, dolar sisteminin kendi icinde artan celiskileridir. ikincisi ise alternatiflerin
artan mevcudiyetidir. Bu alternatiflerin cogalmasi sistematik degildir, belirli bir
gecici karaktere sahiptir ve 6nemli sayida iilke alternatif birlesik uluslararasi parasal
diizenlemeler icin bir plan olusturana kadar bu karakterini koruyacaktir. Dolayisiyla
sistematik bir ¢6ziime ihtiya¢ vardir ve bu da ancak diinya ekonomisinin yeterince
biiyiik bir boliimiinii temsil eden yeterince ¢ok sayida iilke bir ¢oziim olusturmak
icin karsilikh olarak anlastiginda gerceklesecektir. Bir lilkenin kalkinmasina yonelik
bir finansal sistem yaratmanin ilk adimi sermaye kontrolleri uygulamaktir. ABD'nin
finansal hakimiyetini kirmak icin onemli olan bir diger yol da lilke icinde yabana
sermayeye bagiml olmayan giiclii bir finansal sektor yaratmaktir. Boyle bir finansal
sektor, ihracat pazarlarinda rekabetci olma olasiligi en yiiksek olan sektorler de dahil
olmak lzere, iiretken yatinmlara yonelmelidir. Cok kutuplulugun yayginlasmasi
lilkeler arasindaki gii¢ farkliiklarini azaltacagindan, genisleyen liretim kapasitesi,
birbirleriyle giderek daha esit bir temelde iliski kuran iilkeler arasinda uluslararasi
isbirligi olanaklarini arttirmakla kalmayacak, aynizamanda her tiirlii finansal isbirligini
de miimkiin kilacaktir.”

Manitoba Universitesi Siyasi Calismalar Boliimii Ogretim Uyesi ve Jeopolitik Ekonomi
Arastirma Grubu Direktorii Prof. Dr. Radhika Desai, BRIQ Yayin Kurulu Koordinatorii
Dog. Dr. Efe Can Giircan’in sorularini yanitladi.

ABD’nin  finansal

ekonomik etkisi ne olmugtur?

hegemonyasimin  kiiresel

Prof. Dr. Radhika Desai: Savas sonrasi diin-
yanin nasil organize edilecegini tartigmak igin
1944’te toplanan Bretton Woods Konferansr'nda
ABD, Keynes'in yeni uluslararasi para sistemi
lizerine yapti§1 Onerilerin hayata gegirilmesini
engelledi. Bu 6neriler, sterlin sisteminin ¢okisti-
nii ve ABD'nin Birinci Diinya Savasindan sonra

dolar1 tahta ¢ikarma yoniindeki beyhude giri-

simlerini izleyen diizensizligin yerini almak i¢in
ortaya atilmisti. O giinden itibaren ABD, diinya-
y1 istikrar1 ve gelecegi olmayan bu dolar sistemi-
ne tabi kild1.

Bu konu ¢ogunluk tarafindan anlagilmis du-
rumda degil ¢iinkii diinyanin en giiclii ilkesinin
para biriminin dogal olarak diinyanin para birimi
olmas: gerektigi fikrini mesrulastirmak i¢in onlar-
cayildir yogun bir sekilde ¢alisan ve biiyiik gogun-
lugu ABDde bulunan bir akademisyen endiistrisi

var. Oysa bu iddia, tamamen gergek disidir.




ABD dolarinin yalnizca Ingiliz sterlininin hale-
fi oldugunu iddia eden ABD hegemonyast teorisi,
ABDli elitlerin yiizyih agkin bir siiredir diisledik-
leri hiisniikuruntuya dayanmaktadir. Sterlin ulusal
degil emperyal bir para birimiydi. O zaman bile ne
Birlesik Krallika ne de diinyaya iyi hizmet edebil-
di. Ingilterenin sémiirgelerinin, 6zellikle de en bii-
yigi bugiinkii Hindistan, Pakistan ve Bangladeg’i
kapsayan ve “bas tacr” olarak nitelenen Britanya
Hindistanrnin somiiriilmesi tizerine kurulmustu.
Béylece Ingiltere diinyaya sermaye ihraci seklin-
de likidite saglayabilecekti. Bu sermaye ihraci 19.
ylizyiin sonlar1 ve 20. yiizyilin baglarinda Avru-
pa, ABD ve Ingiliz kolonilerinin sanayilesmesini
finanse etti. Bagka bir deyisle, sterlin sistemi 1rkei
emperyalizm iizerine kurulmustu.lkinci Diinya
Savasrnin sonunda bu sémiirgelere sahip olmayan
ABD, diinyaya likiditeyi ancak cari agik vererek
saglayabilirdi. Bu dogrultuda ABD, kazandigindan
fazla harcamaya ve bunu diinyaya esasen borg se-
nedi olan dolarlar dagitarak 6demeye basladi. Bu
likidite saglama yontemi iinlii Triffin Ikilemine

tabiydi: Agiklar arttik¢a dolarin degeri diisityordu.

Dolar sisteminin ilk
versiyonunda ABD, diinyaya
yutturmak istedigi aci ilaci
tatlandirmak icin dolarn altinla
destekleme sozii vermisti.

Keynes'in onerisini reddedip, diinyaya dolar-
dan bagka bir secenek birakmadiktan sonra orta-
ya atilan dolar sisteminin ilk versiyonunda ABD,
diinyaya yutturmak istedigi ac1 ilaci tatlandirmak
icin dolar altinla destekleme sozii vermisti. Diin-
yanun geri kalani, ozellikle de o donemde ihracat

fazlalarin1 devaliie edilmis dolar cinsinden tutmak
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zorunda kalan Avrupa, altina yoneldi. Altina olan
talep, diinya savaglar1 sirasinda ABDde biriken
bityiik hazineyi tiiketti. Bunun iizerine 1960’l1
yillar1 dolarin altin destegini korumak igin birbiri
ardina gareler aramakla gegiren ABD, “altin pen-
ceresini kapatmak” ve dolarin altinla olan bagini
koparmak zorunda kaldi.Sézde Hegemonik Is-
tikrar Teorisinin (HIT) duayenlerinin iddia etti-
ginin aksine, bu durum Triffin Tkilemi’ni ortadan
kaldirmad. Yalnizca, ABD'yi dolar sistemini etki-
lemeden dolar1 altina ¢evirme yiikiimliiligiinden
kurtardi. Triffin ikilemi islemeye devam etti ve
1970’lerde dolar1 yeni diisiik seviyelere gonderdi.
Oyle ki, altinin ons fiyat1 800 dolar1 ast1 ki bu da
bugiiniin parasiyla 3 bin dolarin tizerine ¢iktig
anlamina geliyor. O zamandan bu yana dolar sis-
temi, diinya ekonomisi i¢in gerekli olan yatirim ve
ticaretle hicbir iliskisi olmayan ve bunlar1 destek-
lemeyen, aksine baltalayan, tamamen finansal fa-
aliyetlerin genislemesine dayanan bir sisteme do-
niismiistiir. Dolar sisteminin ve ABD’nin finansal
hegemonyasinin olumsuz ekonomik etkilerinin
sebebi budur.

Michael Hudson ve benim dolar krediokrasisi
olarak adlandirdigimiz bu sistem borg, spekiilas-
yon ve dengesizliklere dayanmaktadir, ayrica oy-
nak ve istikrarsiz bir sistemdir. Ana etkilerin bazi-
larini inceleyelim:

[k olarak, dolar krediokrasisinin iizerinde is-
ledigi temeli meydana getiren biiyiik miktarda
borcu yaratmistir. Bunlarin bagini dolar cinsin-
den bor¢lar cekmektedir. Bunun sonucunda asi-
r1 borglu hane halklari, isletmeler ve hitkiimetler
ortaya ¢cikmistir. Bu borg, bu kuruluslarin 6deme
kapasitelerinin ¢ok 6tesindedir ve bu nedenle stir-
diriilemezdir. Daha da kétiisii, bor¢ alanin 6de-
me kapasitesi degerlendirilmeden bor¢ verilmekle
kalmamus, gogunlukla spekiilasyon gibi verimsiz

amaglar icin borg verilmistir. Bu amaglar sadece




MNMA
Bu finansal sistemin varligi, parayi Gretken yatinmlardan uzaklastinp finansal yatirimlara yoneltme egilimindedir.

Bu da kacinilmaz olarak varlik balonlarina, hisse senedi, tahvil,gayrimenkul, kaliteli saraplar ya da resimler gibi
varliklarin fiyatlarinda artiglara neden olur (Fotograf: China Daily, 2021).

zaten ¢ok bityiik olan az sayidaki finansal kurulu-
sa ve yine az sayidaki yiiksek servet sahibi bireyle-
re fayda saglamaktadir. Tabii ki bor¢larin ¢ogu da
bu gruba aittir.

Ikinci olarak su soylenebilir: Sistem spekiilas-
yona dayanmaktadir. Bu finansal sistemin varligy,
paray! tiretken yatirimlardan uzaklagtirip finansal
yatirimlara yoneltme egilimindedir. Bu da kagimil-
maz olarak varlik balonlarina, hisse senedi, tahvil,
gayrimenkul, kaliteli saraplar ya da resimler gibi
varliklarin fiyatlarinda artiglara neden olur. Bu
degerlerin s6z konusu varliklarin i¢sel degeriyle
higbir ilgisi yoktur ve her sey sistemde dolagan ve
getiri pesinde kosan para miktariyla ilgilidir. Bu
varlik balonlar1 - dot-com balonunu, ¢esitli borsa
balonlarini, ABDdeki konut ve kredi balonunu ve
gliniimiizde “her sey balonu” olarak adlandirilan
balonu diisiiniin - kaginilmaz olarak patlayarak
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ifade edilemeyecek kadar biiyiik ekonomik zarar-
lara, ekonomik krizlere, igsizlige, agliga, evsizlige
ve yoksulluga neden olur.

Ugiincii olarak, dolar sistemi isleyebilmek icin
dengesizliklere ihtiya¢ duyar. Bu ¢ok 6nemli bir
noktadir. Keynesin Bretton Woodsa sundugu,
diinyanin para birimi olarak Bancor’u ¢ikaracak,
karsilikli mutabakata dayali ve ¢ok tarafli olarak
yonetilen bir Uluslararas: Takas Birligi 6nerisi ¢ok
farkliydi. Bancor siradan insanlarin, drnegin bir
yemek ya da tigort almak i¢in kullanacag bir para
birimi olmayacakti. Sadece merkez bankalarinin
birbirleriyle olan dengesizliklerini ¢dzmeleri igin
ayrilacakti. Tipki bir {ilke i¢indeki bankalar i¢in
takas odalarinin (clearing house) yaptig: gibi. Ce-
sitli iilkelerin vatandaslari, daha 6nce oldugu gibi
¢ogu islem icin kendi ulusal para birimlerini kul-
lanmaya devam edebilecekti.




Keynesin sistemi dengesizlikleri en aza indirecek
sekilde tasarlanmus, kalict dengesizlikleri 6nlemek ve
dengeli ticaret ve yatirim iliskilerini tegvik etmek i¢in
sisteme tegvikler ve caydiricilar yerlestirilmisti. ABD'nin
cari hesap agiklarina dayanan dolar sistemi ise denge-
sizliklerin genislemesini sistemin dziine oturtmustur ve
dolar tizerindeki agag yonlii kaginilmaz baskiyla basa
¢ikabilmek icin dolar cinsinden finansal faaliyetlerin bii-
yiik olciide genislemesini gerektirmektedir.

Bu dengesizlikler ve finansal faaliyetlerdeki bu genis-
leme diinya icin son derece zararlt olmustur. Ilk olarak,
bazi iilkelerin siirekli ticaret fazlasi verirken diger iilkele-
rin siirekli ticaret ag181 verdigi bir sistemin siirdiiriilme-
sine izin veriyorlar ve bu sorun asla ¢oziilmek zorunda
degil ¢iinkil finansal faaliyetlerin muazzam genislemesi,
acik veren tilkelerin agiklarini 6demek i¢in borglanabi-
lecegi anlamina geliyor. Bu elbette ABD i¢in gegerlidir.
Ancak bu ayn1 zamanda gelismekte olan iilkelerin kal-
kinmada basarisiz olmaya devam etmeleri ve siirekli
ticaret agig1 verme pozisyonunda kalmalar1 anlamina
gelmektedir. Bu yolla gelismekte olan iilkeler, mevcut
sistemin kaginilmaz sonucu olarak ekonomik ve finansal
krizlere ve borg sarmalina itilmektedir. Bu ayni zamanda
Uluslararas: Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasrna bu
tilkelere “Yapisal Uyum Programlarr” dayatma sansi ve-
rir ve bunun etkisi her zaman kalkinmay: daha da geriye
gotiirmek ve onlar emperyalist iilkelere daha da bagumh
hale getirmek olmustur.

Dolar sistemiyle ilgili bir baska sorun da elbette
mevcut durumda silah haline getirilmis olmasidir. Bir
tilkenin para birimi diinyanin para birimi olarak kulla-
nildiginda, o iilke diigman olarak gordiiklerini cezalan-
dirmak icin sistemi her zaman kullanabilir. Yakin za-
manda Rusyanin rezervlerine el konulmasi diinyay1 soke
etmig olsa da, daha 6nce Afganistan, Iran ve Venezuela
gibi pek ¢ok iilke bu tiir davranislarin kurbani olmustur.
Bu silahlanma, dolar sisteminin kabul edilemez dogasini

ortaya koymustur.
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Son olarak, dolar sisteminin diinyay1 yavas biiyiime,
kalkinma eksikligi ve tekrarlanan krizlere maruz birakti-
gin1 soyleyebiliriz.

Dolarsizlasmanin itici glicu

“Dolarsizlastirma” (dedolarizasyon) olgusu su
anda nasil gelisiyor? Devam etmekte olan bu
degisimi hangi faktirler tetikliyor ve bunun itici

giicii nedir?

Prof. Dr. Radhika Desai: Dolarsizlagtirmanin en
temel itici giicti, diinyanin dolar sisteminin kendisine
hizmet etme bi¢ciminden memnun olmamasidir. Kendi-
mi bildim bileli, 1980’lerdeki {i¢iincii diinya borg krizi
ya da 1990’lar ve 2000’lerdeki dengesizlikler baglamm-
da olsun, sistemin isleyisine iliskin sikayetler basinda ve
akademik dergilerde diizenli olarak yer almustir. Elbette
bugiin bu konuda ¢ok daha fazla tartisma var ve bu da
dolar sisteminin uzun zamandir beklenen Slimiiniin
hizla yaklagtigun gosteriyor. Dolarsizlagtirmayr farkh
ama birbiriyle iligkili iki siire¢ seklinde diisiinmek ge-
rekir. Birincisi, dolar sisteminin kendi i¢inde artan ge-
ligkileridir. Tkincisi ise alternatiflerin artan mevcudiye-
tidir.

Triffin Ikilemi hicbir zaman ortadan kalkmadig1 igin,
bugiin dolarin degerini korumak, finansal faaliyetlerin
bityiik ol¢iide geniglemesini gerektirmektedir. Acinasi
durumda olan ABD ekonomisine ait cari agigmn dolar
lizerinde yarattifl asagi yonli baskiya karsi koyabile-
cek olan tek gey, finansal ve spekiilatif motivasyonlarla
artirilan dolar talebidir. Finansal faaliyetlerin genisleme-
sinin ABD'nin son on yillarda maruz kaldig1 sanayisi-
zlesme ile yakindan baglantih oldugunu da soyleyebili-
riz.

Son yirmi yilda bu artan finansal talep gevsek para
politikalar: ile yaratilmustir. Diisiik ve sifir faiz politi-
kalar1 (LIRP ve ZIRP), parasal genisleme (QE), ileriye




doniik yonlendirme ve benzer birtakim uygulamala-
ra bagvurulmustur. Bu diisiik faiz oranlar1 donemi ilk
olarak 2000’li yillarda, Alan Greenspan yonetiminde-
ki ABD Merkez Bankasrnin (FED), borsa balonuyla
ayn1 zamanda olusmakta olan konut balonunun ABD
ekonomisini ayakta tutan tek sey oldugunu ve bunun
icin de diisiik faiz politikalarinin gerekli oldugunu fark
etmesiyle, dot-com balonunun patlamasinin ardindan
bagladi. Bu diisiik faiz oranlar1 donemi, dolarin ¢ok hizli
bir sekilde diigmesi nedeniyle 2004 ve 2005 yillarinda
faiz artiglarmin gerekli hale gelmesiyle kesintiye ugrad.
Bu faiz artiglar1 sonunda 2008 yilinda konut ve kredi ba-
lonlarin patlatts. Bunun ardindan FED, goriiniirde eko-
nomiyi canlandirmak ama gergekte sorunlu finans ku-
ruluglarina yardim etmek amaciyla diisiik ve hatta sifir
faiz oranlarina geri dondii. Sonug ise elbette daha fazla
varlik balonunun sisirilmesi oldu ki bu da bugiinkii “her

sey balonuna” yol agti.

Acinasi durumda olan ABD
ekonomisine ait cari acigin
dolar lizerinde yarattigi agsagi
yonlii baskiya karsi koyabilecek
olan tek sey, finansal ve
spekiilatif motivasyonlarla
artirilan dolar talebidir.

2010'u yillar boyunca bu politikalar diisiik enfla-
syonla bir arada var oldu ¢iinkii ABD, esitsiz miibade-
le olarak adlandirabilecegimiz yolla yurtdisindan ucuz
ithalat yapmaya devam etti ve yurt icinde ticretleri diisiik
tuttu Pandemiden sonra bu iki kosul da ortadan kalkt: ve
enflasyon simdi siddetle geri dondi.

Enflasyonun geri doniisii FED'i bir ikilemle kargi
karstya birakti. Enflasyonla, yapabilecegi tek yol olan
faiz oranlarin yiikselterek miicadele ederse, sistemdeki
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hemen hemen her varligin fiyatlarini sisiren ve bunlara
yatirim yapanlarin servetlerini sisiren “her sey balonu™-
nu patlatacaktir. Burada FED'in enflasyonla sadece faiz
oranlarmni yiikselterek basa ¢ikabilecegini, ancak enfla-
syonla miicadelenin tek yolunun bu olmadigin: belirt-
mek gerekir. Enflasyonla miicadelenin en mantikh yolu,
siradan ¢alisan insanlara ekonomik aci gektirmeyen tek
yol, yatirimlari arttirmak ve enflasyonun temelinde ya-
tan arz sorunlarim ¢6zmektir. Ancak bu FED tarafindan
yapilamaz. Sorunun temelinde ozel yatirim ve faaliyet
eksikligi yattigindan, bu ancak oldukga biiyiik ve yaygin
bir dlcekte devlet miidahalesiyle, devletin 6zel sekt6riin
yapamadig! ya da yapmayacag1 seyleri, yani yatirim ve
tiretimi yapmak {izere devreye girmesiyle ¢oziilebilir.
Elbette bu durum neoliberaller ve kapitalistler tarafin-
dan nefretle karsilanmaktadir. Eger buna izin verirlerse,
halk kendilerinden vazgecilebilecegini agik¢a gorecek-
tir. Kapitalizme katlanmaya gerek kalmayacak ve bu da
sosyalizme giden yolu agacaktir. Bu nedenle “enflasyo-
nun her zaman ve her yerde parasal bir olgu oldugunu”
tekrarlayip duruyorlar. Bu yiizden FED, durgunluga ve
issizlige neden olsa bile enflasyonla miicadele etmek
icin faiz oranlarmni yiikseltme yontemine izin veriyor.
Gergekten de bugiin FED, séylemlerinden anlagildig:
lizere, resesyona yol agmadan talebi diisiirerek enflasyo-
na son vermek icin gereken miktarda igsizlik yaratmak
istemektedir. Zaten issizlik sorunuyla kars: karstya olan
insanlarin talebini diigtirerek bunu yapmak istemektedir.

Dolarsizlastirmanin hizlanmasinin ikinci nedeni ise
alternatiflerin giderek artmasidir. Bir yandan Cin bugiin
150den fazla iilkenin en 6nemli ticaret ortag1 ve ayn1 za-
manda giderek daha fazla yatirim kaynag: haline geliyor.
Bu da yuan ve diger para birimlerinin deme sistemle-
rindeki roliiniin artmasi anlamina geliyor. Ote yandan,
dolarmn ve SWIFT uluslararas: 6demeler sisteminin Ru-
syaya karst silah olarak kullanilmasina tanik olan diinya,
giderek daha fazla alternatif arayisina girmistir. Bu alter-
natifler birgok farkls gekilde ortaya ¢ikmaktadur.
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Brezilya Devlet Baskani Luiz Inacio Lula da Silva, Gin Devlet Baskani Xi Jinping,
Guney Afrika Devlet Baskani Cyril Ramaphosa, Hindistan Basbakani Narendra Modi ve
Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov 15. BRICS Zirvesi'nde (Fotograf: Xinhua, 2023).

Rusya, Hindistan ya da Cin gibi ¢esitli tilkeler gide-
rek daha fazla alternatif 6deme sistemi kurmaya devam
etmektedirler. Dijital teknolojinin mevcudiyeti de bunu
kolaylastird1 ve giderek daha fazla iilke, merkez bankasi
dijital para birimleri (CBDC) olusturmaktan bahse-
diyor. Ikinci olarak, iilkelerin kendi aralarindaki ticareti
birbirlerinin para birimleriyle gergeklestirmeleri i¢in
anlagmalar yapild1. Alternatifler ayrica, 6zellikle Cinden
gelen Kusak ve Yol Girisimi, Asya Altyap: Yatirim Ban-
kas1 ve daha genel olarak Cin bankalarmmn yurt disin-
daki yatimmlar finanse etmek icin tistlendikleri bityiik
miktarda kredi seklinde yeni finansman kaynaklar1 ola-
rak ortaya ¢ikmustur.

Bu alternatiflerin ¢ogalmast sistematik degildir, be-
lirli bir gegici karaktere sahiptir ve énemli sayida iilke
alternatif birlesik uluslararasi parasal diizenlemeler icin
bir plan olusturana kadar bu karakterini koruyacaktir.
Bu planin olusturulmasi sarttir ¢inki bugiin yapilmakta
olan gecici diizenlemeler sistematik ya da tam ¢6ziimler
degildir. Ornegin iki iilke arasindaki ticaretin birbirle-
rinin para birimi {izerinden yapilmas: anlagmasini ele
alalim. Bu ancak her iki iilke de birbirlerinden kabaca
esit miktarda mal almak istiyorsa ise yarayabilir. Ancak

durum her zaman boyle degildir. Ornegin, Rusya ve

Hindistann rupi cinsinden ticareti ruble ile kapatmasi
gibi. Hindistan, ddemesini rupi olarak yaptig1 bityiik
miktarlarda Rus petrolii ithal ederken, Rusyanin elinde
biiytik bir rupi yigin1 ve Hindistandan satin alabilecegi
ok az sey kalmasi sorunu ortaya ¢ikmistir. Bu tiir den-
gesizlikler, anlagmanin siirdiiriilemez oldugu ve muh-
temelen sona ermek zorunda kalacag1 anlamina geliyor.

Dolayistyla sistematik bir ¢oziime ihtiya¢ vardir ve
bu da ancak diinya ekonomisinin yeterince biiyiik bir
boliimiinii temsil eden yeterince cok sayida tilke bir
¢oziim olusturmak icin kargihkl olarak anlastiginda
gerceklesecektir. Burada 6nemli bir uyarida bulunmak
istiyorum. Son zamanlarda 5R hakkinda ¢ok konusu-
luyor. BRICS iilkelerinin hepsinin para birimlerinin
ad1 R ile bagliyor: real, ruble, rupi, renminbi ve rand.
Buradaki fikir, kendi aralarinda kullanmak tizere bir tir
uluslararasi para birimi yaratmalaridur.

Ancak yaratilacak herhangi bir uluslararasi para
biriminin, giinliik islerini yapan siradan insanlarin 6r-
negin bir restoranda yemek ya da oyuncak almak i¢in
kullandiklar1 ulusal para birimlerinin yerini alacak ya
da onlarla birlikte kullanilacak bir para birimi olmamasi
gerektigini unutmamak ¢ok 6nemlidir. Béyle bir para bi-
riminin yaratilmasi, avro deneyiminin de gosterdigi gibi,




daha zayif ekonomilere sahip tilkeler i¢in oldukga zararli
olacaktir. Bu nedenle Keynes'in Bretton Woods'taki 6z-
giin onerilerini hatirlamak 6nemlidir. Bu tiir bir para
birimi degil, sadece merkez bankalar1 arasinda birbir-
leriyle olan dengesizlikleri gidermek i¢in kullamlacak
bir para birimi s6z konusuydu. Ilgili tiim iilkeler tiim i¢
islemlerinde kendi para birimlerini kullanmaya devam
edeceklerdi. Eger diinya bitylime ve kalkinmaya elveris-
li bir Uluslararasi Para Diizeni yaratmak istiyorsa, bu-

nun béyle bir sey olmasi gerekir.

Kalkinmaya yonelik finansal sistemin ilk
sarti, sermaye kontrolii

ABD’nin

icin uygulanabilir secenekler var mi? Bu yeni

finansal  hakimiyetini  dengelemek
alternatiflerin ortaya c¢ikmasiyla birlikte hangi

dnemli firsatlar ve zorluklar ortaya cikmaktadir?

Prof. Dr. Radhika Desai: Bu soruyu bir 6nceki
soruya verdigim yanitta kismen yanitlamistim ancak
biraz daha ayrintilandirayim. Aslinda ABD'nin finan-
sal hakimiyetini dengelemek icin pek ¢ok uygulana-
bilir segenek var. Oncelikle her iilkenin kendi finans
sektorii tizerinde daha fazla kontrol sahibi olmasi ve
“sermaye kontrollerinin kaldirilmast, “batili finans
kuruluglarinin kendi finans sektérlerinde faaliyet gos-
termesine izin verilmesi” ve “devlet bor¢larinin dolar
cinsinden ihra¢ edilmesi” gibi ozellikle New York ve
Washington merkezli ¢agrilara kulak asilmamasi ge-
rekir. Bu 6nlemler sadece bu iilkelerin finansal siste-
mlerini, daha 6nce tanimladigimiz oynak ve istikrarsiz
dolar sisteminin destekgisi haline getirmektedir. Ilgili
tilkenin kalkinmasina hicbir katki saglamamakla kal-
maz, ayn zamanda kalkinmaya zarar da verir. Bunun
baslica nedeni, bir tilkenin kalkinmasinin, onu iiretken
yatirimlara yonlendirecek sekilde diizenlenmis bir fi-
nans sektoriine ihtiyagc duymasidir. Bir tilkenin finansal

sisteminin dolar sistemine dahil edilmesi, onu spekiila-
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syona ve yagmaci kredilere yonelik bir finansal sisteme
dontistiirir.

Bir iilkenin kalkinmasina yonelik bir finansal sistem
yaratmanin ilk adimi sermaye kontrolleri uygulamaktir.
Amerika Birlesik Devletleri, IMF ve daha genel olarak
neoliberal kuruluglar on yillardir iilkeleri, bunun l-
kelerine gok ihtiya¢ duyulan iiretken yatirimlar geti-
recegi vaadiyle, sermaye kontrollerini kaldirmalari igin
ikna etmeye ¢aligmislardir. Ancak 1990’larin sonunda
Dogu Asya iilkelerinin birgogunun kesfettigi gibi, ser-
maye kontrollerini kaldirdiklarinda para girisi oldu, an-
cak bu tiretken yatirimlar icin para ya da sermaye sagla-
mad1. Daha ziyade, ilgili iilkelerin arazi, hisse senedi
ve diger varlik piyasalarinda spekiilasyon yaparak kisa
vadeli getiri arayan sicak paraydi. Dahasi, agik sermaye
hesaplari sayesinde bu para, ilgili tilkelerin ekonomileri
hakkinda fazla bir sey bilmeyen sahipleri, kisa vade-
li getiri beklentileri konusunda irrasyonel bir coskuya
kapildiklarinda serbestge iilkenin icine yigilryordu. Ote
yandan, énceden {iilkenin saglam temellerine dvgiiler
yagdiran insanlar sorunlardan bahsetmeye basladiklar:
anda, bir gecede, bu para serbestge disar1 akiyordu.

Ekonomideki gercek gelismelerle hicbir ilgisi ol-
mayan bu tiir para cikislari, 1997 ve 1998de diinya
ekonomisinin en tiretken ve dinamik béliimiinii vuran
biiyiik Dogu Asya mali krizine neden oldu. Kriz elbette
neo liberaller tarafindan bu iilkelerin sézde ahbap ca-
vus kapitalizmine mal edildi, oysa gergekte bas suglu bu
tilkelerin sermaye kontrollerini kaldirarak kendilerini
agtiklar1 dolara dayali finans sistemiydi. Vietnam ya da
Hindistan gibi tilkelerin sermaye kontrollerini hi¢ kal-
dirmamis olmalari nedeniyle bu mali krizi yasamamis
olmalar1 dikkat ¢ekicidir.

Sermaye kontrolleri, ekonomiye giren her sermaye-
nin tiretken yatirim yapmak {izere girmesini ve belirli
kogullar diginda sermaye veya kérlar1 geri génderme
hakkindan feragat etmeyi kabul ederek iilke ekono-
misine bir dereceye kadar baglilik gostermesini sagla-

malidir.




ABDrnin finansal hakimiyetini kirmak i¢in 6nemli
olan bir diger yol da iilke iginde yabanci sermayeye
bagimli olmayan giiglii bir finansal sektor yaratmaktr.
Béyle bir finansal sektdr, ihracat pazarlarinda reka-
bet¢i olma olasihig1 en yiiksek olan sektorler de dahil
olmak iizere, iiretken yatirimlara yonelmelidir. Bu tiir
sektorlere sahip olmak, iilkeleri dolar veya diger para
birimleriyle bor¢lanma zorunlulugundan kurtarmak
icin ¢ok kritiktir ¢linkii o iilke yurt disindan satin
almak zorunda oldugu, yani bagiml oldugu ithalatt
ihracat yoluyla karsilama yetenegi kazanacaktir.

Ugiincii olarak, iilkelerin uygulamaya baslamas
gereken ¢ok onemli bir diger yontem, 6zel sektoriin
yurt digindan doviz cinsinden bor¢lanmasina izin
vermemek ya da en azindan bunu yapabilmesini,
siiper zenginlerin kiigiik kesimlerinin litks zevklerine
ya da yerli sermayedarlarin yurt disinda varlik edin-
me arzularina degil, tilkenin kalkinma ihtiyaglarina
oncelik verecek sekilde diizenlemektir.

Son olarak, hitkkimetler kendi para birimleri
diginda bagka bir para biriminde tahvil ihra¢ ederek
bor¢lanmamalidir. Ayrica mali piyasalardan bor¢lan-
mak yerine, toplum tizerinde esitleyici bir etkiye sa-
hip olan daha iyi durumdakilerin vergilendirilmesi
ya da kendi merkez bankasindan bor¢lanma yoluyla
para toplama olasihigini da aragtirmalidir. Bu, faiz
oranlar1 uluslararas: diizeyde yiikseldiginde neredey-
se kaginilmaz olarak ortaya ¢ikan tiirden mali krizleri

onler.
Cin'in farki ve KYG'nin muazzam etkisi

Cok kutupluluk uluslararasi finansal isbirligini
nasil etkiliyor? Cin bu baglamda alternatif ¢oziimler
saglamada nasil bir rol oynuyor?

Prof. Dr. Radhika Desai: Cok kutuplulugun
genel olarak kalkinma ve 6zel olarak da finansal ol-

mayan igbirligi tizerinde faydali etkileri olabilir. Jeo-
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politik ekonomi fizerine ¢alismamda analiz ettigim
tizere, ¢cok kutupluluk Trockinin esitsiz ve bilesik
gelisme olarak adlandirdig1 ve bizim emperyalizm
ve antiemperyalizm diyalektigi olarak anlayabile-
cegimiz diyalektigin isleyisinin bir sonucudur. Em-
peryalizm kalkinmanin inkarindan baska nedir ki?
Ve antiemperyalizm, kalkinma hakkinin bagarili
bir sekilde savunulmasindan, kalkinmanin basarili
bir sekilde takip edilmesinden bagka nedir?

Jeopolitik ekonomi, kendilerine Marksist diyen
pek ¢ok kisinin Marx’in kapitalizm analizini, neo-
klasik iktisadin kargit metodolojik ve teorik cerce-
vesine uydurmaya ¢alismasi nedeniyle ortaya ¢ikan
tahrifatlardan arindirarak dogru bir sekilde anla-
maya dayanir. Bu yapildiginda, Marx i¢in siniflarin
yani sira uluslarin da kapitalizmin maddi tirtinleri
oldugu ve kapitalizm ¢aginin sadece is¢i ve kapi-
talist siiflar arasindaki miicadelelerle degil, ayn1
zamanda emperyalist iilkeler ile emperyalizme
direnenler arasindaki miicadelelerle de karakterize
edildigi anlagilir. Bu bir kez agikliga kavustugun-
da, kalkinmaci devletler literatiiriiniin dogal olarak
Marksizm ile ittifak halinde oldugunu gérmek ko-
laydir.

Boylece jeopolitik ekonomi, kalkinmanin iiretil-
mesinde kalkinmaci devletlerin merkeziligini an-
lamakta ve bu anlayisin kékenini Marx’ta bulmak-
tadir. Bu bir kez anlagildiginda, ¢ok kutuplulugun,
emperyalizm ve antiemperyalizm diyalektiginde
emperyalizmin giicline ragmen ikinci egilimin,
yani antiemperyalist ve kalkinmaci egilimin galip
gelmesinin bir sonucu oldugu ortaya ¢ikmaktadr.
Uretici giicii diinyaya yayan ve onu ¢ok kutuplu
hale getiren bu egilimdir.

Daha 6nce de belirttigim gibi bu diyalektikte,
kapitalizmin ana vatanlarindaki egemen devletler,
kapitalist gelismenin esitsizligini, yani diinya eko-
nomisi olarak ifade edilen uluslararas: hiyerarside-
ki ayricalikli konumlarini korumaya ¢alismiglardir.




Teknolojik olarak gelismis yiiksek degerli mal-
larin tireticileri olarak bu konumlarini korumaya
caligirken, resmi somiirgecilik ya da gayri res-
mi yollarla egemen olmaya calistiklar1 diinyanin
geri kalanina, ucuz is giicii ile disiik teknolojili
diisiik degerli mallar tireterek gelismis endiistriyel
ekonomilerini tamamlayan ekonomik bi¢imler
dayatmiglardir. Ancak basarili kalkinmaci devlet-
ler aracihigryla kalkinmayr siirdiirerek bu tiir eko-
nomik tabiiyet ve tamamlayicilifi reddedebilen
ve buna istekli olan {ilkeler, {iretken yapilarin
benzerligini tesis edebilmektedir. Diinya ekono-
misinin hikayesi ¢ok kutupludur ¢iinkii yeterince
fazla sayida iilke bu ¢abayi iistlenebilmis ve bunda
bagarili olmustur. Bu siire¢ boyunca, 20. ylizyilin
baslarindan itibaren, bu tiir bir birlesik kalkinma
arayisl, Rus Devrimi ile baglayan ve bugiin Cinde
devam eden sosyalizmin diger versiyonlarindan

bazilarinin uygulanmasini da igermistir.

-

Cin'in yatirimlari liretimin yani
sira enerjiyi ve diger dogal
kaynaklar da kapsayacak
sekilde altyapi inga etmesiiile
beseri sermaye ve teknolojiye
katkida bulunmasiyla 6ne
c¢ikmaktadir.

Uretici giiclerin diinya ¢apinda yayilmasindaki
her ilerleme, bir sonraki iilke grubunun kalkin-
may1 siirdiirmesini kolaylastirarak sekilde gok ku-
tuplulugun ilerlemesini hizlandirir. Bunun nede-
ni, kapitalist {ilkelerin dogal olarak diinyanin geri
kalaninda niifuz sahibi olmak i¢in birbirleriyle
rekabet etmeleri ve bunu yaparken de diinyanin
geri kalanina giderek daha iyi kosullarda ticaret,

yatirim, teknoloji transferi ve diger iligkileri sun-
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malaridir. Bu ayn1 zamanda, ge¢miste Sovyetler
Birligi ya da bugiin Cin gibi sosyalist olan bazi
tilkelerin dayanisma amaciyla diinyanin geri ka-
lanina iyi kosullarda ticaret, yatirim, teknoloji,
vb. saglamasi nedeniyle de gerceklesmektedir.
Bugiin bu siireg, Cin'in Kusak ve Yol Girisimi ve
daha genel olarak Cin'in diinyanin dort bir yanin-
daki yatirimlari seklinde muazzam boyutlara
ulagmistir. Bu yatirimlari iiretimin yan sira ener-
jiyi ve diger dogal kaynaklar1 da kapsayacak sekil-
de altyap: insa etmesi ile beseri sermaye ve tek-
nolojiye katkida bulunmasiyla 6ne ¢ikmaktadir.
Cin'in diinyanin geri kalanindaki varligy, tigtincii
diinyanin biiyiik bir kisminin yakin zamana kadar
ve hatta bugiin bile diinyanin emperyalist iilkeleri
tarafindan maruz birakildig1 emperyal somiirii-
den ¢ok daha olumlu, tamamen yeni bir ticaret
ve yardim iligkisi bigimi olarak simdiden deneyi-
mlenmektedir.

Cok kutuplulugun yayginlagmast iilkeler arasin-
daki gii¢ farkliliklarini azaltacagindan, genisleyen
iiretim kapasitesi, birbirleriyle giderek daha esit bir
temelde iliski kuran iilkeler arasinda uluslararasi
isbirligi olanaklarini arttirmakla kalmayacak, ayni
zamanda her tiirlii finansal isbirligini de miimkiin
kilacaktir. Daha 6nce de vurguladigim gibi, finan-
sal igbirliginin en 6nemli sekli, ilk etapta tiim -
kelerin tiretime yonelik finansal sektorlere sahip
olmalarina yardime olmak ve higbir {ilkeye ayr1-
calik tanimayan, kalic1 dengesizlikler yaratmayan,
oynak ve istikrarsiz olmayan, ancak hiikiimetleri
ekonomilerini tam istihdam ve kalkinma i¢in yo-
netmekte 6zgiir birakabilen bir uluslararas: para
sistemi olusturmak icin isbirligi yapmak olabilir
ve olmalidir. Boyle bir uluslararasi para sistemi
muhtemelen tam olarak Keynes'in 75 yildan uzun
bir siire 6nce 6nerdigi gibi olmayacaktir, ancak ge-
nis anlamda onun &nerilerinin dayandig: ilkeleri

baz almasi gerekecektir. &
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Kiiresel politik ekonomi sistemi, onlarca yil boyunca ABD hegemonyasinin temel dayanak noktalar: arasinda
yer alan dolarin belirleyici varliginin golgesinde kalmustir. Dolarin yiikselisi, ekonomik degerinin 6tesinde,
jeopolitik anlamda da ABD’nin stratejik etkisinin bir simgesi haline gelmistir. Ancak, ¢ok kutuplu bir kiiresel
diizenin baglangicina taniklik ettigimiz bu dénemde, dolarin her yoniiyle etkinliginin azalmaya baslayabilecegi
yoniinde artan beklentiler bulunmaktadir. Mevcut makale, su temel sorular etrafinda sekillenmektedir: Kiiresel
siyasal ekonominin ¢ok kutuplulagmasi, ABD dolarinin hakimiyetinin hem algisal hem de nesnel gercekligini
nasil sekillendirmektedir? Dolarin eriyen iistiinliigii, ABD hegemonyasinin gelecegini ve kiiresel ekonomik
dengeleri nasil etkileyebilir? Bu biiyiik doniisimiin onciiliigiinde hangi yiikselen giigler bulunmaktadir
ve bu gidisat: etkilemek icin hangi stratejik araglar kullanmaktadir? Jeopolitik Analiz Sistemi yontemini
kullanan bu ¢aligma, ¢ok kutuplulasan bir diinya ile dolarin kiiresel konumunun yeniden yapilandirilmast
arasindaki ¢ok yonlii iliskileri aydinlatmay1 amaglamaktadir. Bununla birlikte, mevcut durumun ABD igin
stratejik sonuglarina ve gelecekteki kiiresel ekonomik manzaray: tanimlayacak olan doniisiimlere agiklik
getirmeyi hedeflemektedir. Bulgular, de-dolarizasyon girisimlerine onciilitk eden ana gii¢ olarak Cin'in 6ne
ciktigini gostermektedir. Ancak bu ¢abalar, mevcut asamada kesin ve somut bir doniisiimden ziyade belirli
seviyede bir iradenin diga vurumu gibi gériinmekte olup, ana gidisat “post-hegemonik” bir baglamda “varlik
cesitlendirmesi” yoniindedir. Bu egilimlerin belirgin géstergeleri arasinda, RMB'nin uluslararasilagmasi
lehine CIPS, UnionPay ve Dijital Yuan'in hayata gecirilmesiyle somutlasan ekonomi politikalar: yer alir.
Bu politikalar, alternatif para birimlerine dayali ¢ift tarafli ticaretin yayginlagmasi, petrol ticaretinin dolar
digt para birimlerinde yapilma egilimi, swap anlasmalar1 ve BRICS para birimi projesi gibi uygulamalarla
tamamlanmaktadir. Kurumsal olarak ise s6z konusu siireg Yeni Kalkinma Bankas, SIO, Asya Altyap1 Yatirim
Bankas: ve Kusak-Yol Girisimi gibi yapilarla desteklenmektedir. Dolar hékimiyetinin ABD dis politikasinin
manipiilatif bir araci olarak goriilmesi, ABD hegemonyasinda hissedilen azalma ve ABD dolarma olan
giivenin azalmasi, gelismekte olan iilkeleri para birimlerini ¢esitlendirmeye yénlendirmektedir. Bu ivme,
ozellikle Giiney-Giiney isbirligi cergevesinde, Cin'in proaktif tutumuyla belirginlesmektedir.

Anahtar Kelimeler: : ABD hegemonyasi, cok kutuplulasma, de-dolarizasyon, dolar hakimiyeti, jeopolitik analiz
sistemi

KURESEL POLITIK EKONOMI SISTEMI,
onlarca y1l boyunca ABD hegemonyasinin temel da-
yanak noktalar1 arasinda yer alan dolarmn belirleyici
varligmin golgesinde kalmistir. Dolarin yiikselisi,
ekonomik degerinin 6tesinde, jeopolitik anlamda da
ABD'nin stratejik etkisinin bir simgesi haline gelmis-
tir. Ancak, ¢ok kutuplu bir kiiresel diizenin baglangi-
cina taniklik ettigimiz bu donemde, dolarin her yo-
niiyle etkinliginin azalmaya baglayabilecegi yoniinde
artan beklentiler bulunmaktadir. Farkli ekonomik
ve siyasal etkilere sahip ¢oklu gii¢ merkezlerinin be-

lirmesi, uluslararasi ekonomik iligkilerin geleneksel

dinamiklerini yeniden sekillendirme iradesiyle dola-
rin kiiresel hakimiyetinin mutlakiyetine gélge diigiir-
mektedir.

Mevcut makale, su temel sorular etrafinda gekil-
lenmektedir: Kiiresel siyasal ekonominin ¢ok kutup-
lulasmasi, ABD dolarinin hakimiyetinin hem algisal
hem de nesnel gergekligini nasil sekillendirmektedir?
Dolarin eriyen iistiinliigii, ABD hegemonyasinin ge-
lecegini ve kiiresel ekonomik dengeleri nasil etkileye-
bilir? Bu bityitk doniisiimiin 6nciiliigiinde hangi ytik-
selen giigler bulunmaktadir ve bu gidisat1 etkilemek

i¢in hangi stratejik araglar1 kullanmaktadir?
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Bu ¢aligma, ¢cok kutuplulasan bir diinya ile dolarin
kiiresel konumunun yeniden yapilandirilmas: arasin-
daki ¢ok yonlii iliskileri aydinlatmay1 amaglamaktadir.
Bununla birlikte, mevcut durumun ABD igin stratejik
sonuglarina ve gelecekteki kiiresel ekonomik manzaray
tanimlayacak olan déniisiimlere agiklik getirmeyi hedef-
lemektedir. Jeopolitik Analiz Sistemi (JAS) yontemini
(Cattaruzza, 2020; Cattaruzza & Limonier, 2019) kulla-
nan makale, ayrica gok kutuplu yap1 dahilinde yiikselen

—

Il. Dunya Savasi’nin ardindan,
ABD kendisini kiiresel
hegemonik iliskilerin
merkezinde konumlandirmaya
baslamistir.

aktorlerin stratejilerini ve eylemlerini ayrtili olarak
incelemektedir. JAS, iilkelerin ekonomik yaklagimlarin,
jeopolitik gereksinimlerini ve stratejik ittifaklarini, ken-
dilerine 6zgii tarihsel ve sosyo-kiiltiirel arka planlari ile
birlikte degerlendirme olanagi tanir. Makale, bu yontem
aracitlifyla kiiresel politik ekonominin kargt karsiya ol-
dugu yeni zorluklar ve firsatlari kapsamli bir sekilde ele
almaktadir. Bu cercevede, makalenin ilk kismi aragtir-
may1 sekillendiren kavramsal ve metodolojik arka pla-
nin agiklanmasina ayrilmustir. Ikinci ve son kisim ise ok
kutuplulugun ve dolarin azalan etkisinin gérgiil olarak
incelenmesine odaklanmaktadir.

Kuramsal ve Yontemsel Cerceve

Kapsamli ve tutarli bir analiz saglayabilmek adina, ¢ok
kutuplulasma ve de-dolarizasyon iliskisi {izerine ince-
lememize rehberlik edecek kavramsal ve metodolojik
bir gerceve olugturarak baglamak faydal olacaktir. ABD
hegemonyasi, mevcut aragtirmada kilit bir terim olarak
kargimiza ¢ikar. Bu baglamda “ABD hegemonyast’, tek bir

devletin (veya devletler grubunun) “kiiresel siyasi ekono-
miyi érgiitleme, diizenleme ve istikrarh tutma konusunda
baskin rol oynadig” bir duruma tekabill eder (Du Boff,
2003, s. 1). Ozellikle, I1. Diinya Savagrnin ardindan, ABD
emperyalizmi, emperyalist sistemi yonlendiren kilit unsur
olarak ortaya ¢ikmistir ve kendisini kiiresel hegemonya
iligkilerinin merkezinde konumlandirmaya baglamustir.
Burada “hegemonya’ durumunun mutlak diizeyde riza
gerektirmedigini belirtmek gerekir. Tersine hegemonya,
riza ve zorlamanin farkl derecelerde incelikli bir etkile-
simini igerir. Bu tiir etkilesimler; belirgin bir muhalefetin
varligima kargn, istikrar adina uluslararasi diizenin ve
ittifaklar sisteminin, genel ¢ikar dogrultusunda hareket
ettigini iddia eden bir hegemonik gii¢ tarafindan yonlen-
dirilmesi ¢abalarini ifade eder (Giircan, 2022b). Ornegin,
2000’]i yillardan onceki donemde, ABD™nin liderliginin
ekonomik stiinliigi, kiiresel yonetimdeki szde giiveni-
lirligi, algilanan askeri dokunulmazlig, kiiltiirel gekiciligi
ve dolarin egemenligi ile iliskilendirilmesi; bu nedenle de
ABD'nin kiiresel liderlikte alternatifsiz oldugu yoniindeki
yaygin inang, ABD hegemonyasini somut bir sekilde or-
neklemektedir.

Aragtirma baglaminda 6nemli bir diger terim ise “gok
kutuplulagma’dir. Bu terim, siyasal, ekonomik ve askeri et-
kinin daha esit dagimasiyla birlikte birden fazla devletin
sistemik 6neminin artmasina kogut kiiresel gii¢c dengelerin-
de gergeklesen doniisiimil tanimlar (Giircan, 2019b). “Do-
lar hegemonyast” terimi ise ABD dolarinn, uluslararasi re-
zervlerde en ¢ok kullanilan para pirimi, hakim hesap birimi
ve baglica 6deme araci olarak yaygin sekilde benimsendigi
bir durumu anlatir. S6z konusu statii, hem rizaya dayali
hem de zorlayic1 yontemler araciligiyla elde edilir. Bu gerge-
vede, “dolarizasyon” dolar hegemonyasmm bir sonucudur
ve ABD dolarinin rezerv degeri, hesap birimi ve degisim
araci olarak kullamlmasini igeren bir siirecten dogar. Boy-
lelikle, baglica ti¢ farkli dolarizasyon tiiriinden bahsetmek
miimkiindiir. Finansal dolarizasyon, varhiklarin ve yiikiim-
liiliiklerin dolarizasyonuyla ilgiliyken, iglem dolarizasyonu

odeme sistemine iliskindir. Fiyat dolarizasyonu ise mal ve
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Cok kutuplulasan bir diinya ile dolarin kiresel konumunun yeniden yapilandirimasi arasinda
cok yonlu iliskiler bulunmaktadir (Fotograf: CGTN, 2021).

hizmetler i¢in fiyatlandirma birimlerini ilgilendirir (Vidal,
vd., 2022; Basosi, 2021; Levy-Yeyati, 2021).

Bu baglamda, gelisen diinya igin dolarizasyonun olum-
suz sonuclarmi kisaca ele almak da 6nemlidir. ABD'nin para
politikasindaki degisiklikler, gelisen ekonomilerde sik sik
borg, déviz kuru ve finans krizlerine yol agmigtir. Onem-
li ornekler arasinda 1980’lerde Latin Amerika borg krizi,
1990'larda Asya finansal krizi ve 2018de Tiirkiye, Brezilya,
Arjantin ve diger ekonomilerde ABD dolari faiz oranlarm-
daki artisla tetiklenen doviz kuru krizleri bulunmaktadir.
Genel olarak konusursak, yiksek diizeyde dolarizasyo-
na sahip finansal sistemler, bu tiir krizlere daha sik maruz
kalmaktadir. Bu nedenle, dolarizasyon genellikle yiiksek ve
istikrarsiz enflasyon, déviz kuru dalgalanmalar ve disiplin-
siz parasal politika ile iliskilendirilir. Ayrica, doviz eslesmesi
sorunlarryla karsi karstya kalan hane halklari, igletmeler ve
finansal aracilarin finansal istikrarim olumsuz etkileyen
bilango ve likidite sorunlarinin riskini artirir. Dahasi dola-
rizasyon, gergek ekonomiyi olumsuz etkileyerek biiyiimede
azalma ve ¢iktida artan istikrarsizliklara yol acabilir (Naceur,
Hosny & Hadjian, 2019; Xueying, Dongsheng & Ruiling,

2022; Yang & Ziaojing, 2017).

Bununla ilgili son olarak, de-dolarizasyon terimi ise do-
larin hakimiyetinde algilanan veya gercek anlamda yaganan
gerilemeyi ve “dolara olan bagimhlig1 basariyla azaltan an-
ti-dolar politikalarim (McDowell, 2023, s. 5)” ifade eder. Bu
sekilde de-dolarizasyon, ABD hegemonyasinin aleyhine kii-
resel siyasi ekonominin ¢ok kutuplulasmasini harekete geci-
ren ve ayn1 zamanda gok kutuplulagma ile giiclenen onemli
bir etken olarak degerlendirilebilir.

De-dolarizasyon gibi ¢ok kutuplugu ilgilendiren olgula-
rin incelenmesinde, Jeopolitik Analiz Sistemi (JAS), bu tiir
olgularin kendine i¢kin jeopolitik karakterinin goz 6niinde
bulundurulmasima ortam saglamasindan dolay1 6nemli bir
islevsellige sahiptir. Cok kutuplulukla uyumluluga sahip
gorgiil baglamindan bagimsiz olarak, JASn temel faydas
ise jeopolitik analize sistematik bir yaklagim sunmasidir. Bu
sekilde yapilandirilnus bir metodoloji, tiim ilgili 6gelerin
kapsamlt bir sekilde goz oniinde bulundurulmasini saglar
ve 6nemli etkenlerin atlanmasini engeller. Ayrica, farkh et-
kenler arasindaki baglantilar1 ve etkilesimleri aydinlatir ve
karmagik verilerin tutarh bir gorsel temsilini sunar.
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Bu ¢alismada JAS, aktor merkezli, cografi, iligkisel, sos-
yo-ekonomik, tipolojik, ¢ok 6lgekli, zamansal ve sembolik
perspektiflere dayanarak analizimizin temel parametrele-
rini belirlemeye yardimci olmaktadir. Burada Cattaruzza
ve Limonier'nin (2019) ¢ercevesinden uyarlanan JAS me-
todolojisi, genel haliyle iki adimdan olugur. Birinci agama,
alismanin inceleme nesnelerini, yani ana aktrleri, bolge-

leri ve iliskileri tanimlamaktan olusur.

JAS metodolojisinde ikinci ana
adim, ilk adimda belirlenen
aktorlerin, bolgelerin ve iliskilerin
jeopolitik, ekonomik ve kiiltiirel
boyutlarina odaklanan bes farkl
prosediirii icerir.

Burada ilk olarak, devletler, uluslararas: orgiitler, top-
lumsal gruplar ve sirketler gibi kilit aktdrlerin tanimlan-
masini gerekir. Aragtirma baglaminda beliren kilit aktor-
ler arasinda ABD, Cin, ve Rusya gibi iilkeler ile BRICS+
(Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika+), Asya
Altyap: Yatirim Bankasi, Sanghay Isbirligi Orgiitii ($I0)
ve Kusak-Yol Girisimi gibi bir dizi uluslararas: orgiit ve
diizenleme bulunmaktadir. Bu aktérler, mevcut aragtir-
manin faili parametrelerini belirlemektedir. Bunu, soz
konusu aktdrlerin dahil oldugu ve/ya giindeme getirdigi
cografi bolgelerin incelenmesi takip eder. Ornegin meveut
arastirmada, siyasal ve ekonomik bélgeler 6ne ¢ikmakta-
dir. Son olarak, JAS metodolojisinin ilk adiminda, soz
konusu aktérlerin kurduklar: ve stirdiirdiikleri iliskilerin
kapsamli bir analizi gerceklestirilir. Bu iliskiler, siyasi,
ekonomik veya kiiltiirel olsun, gesitli isbirligi ve rekabet
dinamiklerini kapsar (Cattaruzza, 2020; Cattaruzza & Li-
monier, 2019). Ukrayna ¢atigmasi, de-dolarizasyon politi-
kalar1 ve alternatif uluslararasi isbirligi mekanizmalari, bu
caligmada ele alinan iliskilerin bir parcasidur.

Tkinci agama, gerekli analitik parametreleri belirleye-

rek caligmanin inceleme nesnelerinin analiz edilmesinden
olusur ve dnceden belirlenen aktérlerin, bolgelerin ve ilis-
kilerin jeopolitik, ekonomik ve kiiltiirel boyutlarina odak-
lanan beg farkli prosediirii icerir. Burada ilk olarak, jeo-
politik aktorlerin, bolgelerin ve iliskilerin sosyo-politik ve
ekonomik dogasi incelenerek aktorlerin ana karakteri de-
gerlendirilir. JASdaki tipoloji 6gesine gelirsek, aktorlerin
saldirgan, savunmaci, rakip, magdur, ombudsman, savagc1
veya savas dist gibi konumsal 6zellikleri saptanir. Mevcut
aragtirma ozelinde, ABD “gerileyen bir hegemon” olarak
kargimiza gikarken, Cin bir “iddiaci devlet (Desai, 2013)”
olarak goriinmektedir. Ayrica bolgeler, operasyonel arena-
lar, harekete gecirici gerceveler veya gekisme noktalari ola-
rak stratejik Gnemlerine gore kategorize edilebilir. Orne-
gin aragtirma baglaminda, gelisen diinya cografyasi, gii
cekismelerinin bir 6znesi olarak karsimiza gikar. liskilerin
de tipolojisi degerlendirilmelidir. Ornegin, catigmalarin
acik veya gizli, silahli veya silahsiz, simetrik veya asimet-
rik oldugu degerlendirilebilir (Cattaruzza, 2020; Cattaruz-
za & Limonier, 2019). Bu aragtirmada, de-dolarizasyon ile
ilgili rekabetler genel olarak silahsiz bir rekabete tekabiil
ederken, iddiac1 devletler tarafindan yonlendirilen alter-
natif isbirligi mekanizmalari, daha sonra derinlemesine
irdelenecek olan “post-hegemonik” (Giircan, 2020) bir
karaktere sahiptir.

JAS1m ikinci adimindaki bir diger prosediir ise ak-
torlerin, bolgelerin ve iligkilerin mekansal bitytikligi ve
erisimini (yani dl¢eklerini) incelemektir. Burada asil olan,
aktorlerin etki alanlarinin genigligini, bolgelerin ‘yerelden
‘kiiresele dogru genisligini ve iligkilerin jeopolitik sonug-
larinin boyutunu hesaba katabilmektir. Mevcut ¢alismada,
¢ok kutuplulagmanin ve de-dolarizasyon ¢abalarmin etki-
lerinin kiiresel 6lgegi 6ne ¢ikmaktadir. Bu durum ise kii-
resel politik ekonomi dahilinde para biriminin cesitlendi-
rilmesi dogrultusunda gelisen yavas egilimlere isaret eder.
Ayrica JAS, zamansal boyutu da hesaba katar ve bu gekilde
aktorler, bolgeler ve ¢atismalari ¢evreleyen tarihsel bagla-
mi one ¢ikarir. Meveut aragtirma 6zelinde, cok kutuplulas-

ma ve de-dolarizasyon siire¢lerinin baglangic1 2000’lerin
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Sekil 1. Jeopolitik Analiz Sisteminde De-Dolarizasyon

INCELEME NESNELERI
ANALITIK Aktorler Bolgeler Iliskiler
PARAMETRELER
Ulkeler (ABD, Cin, Rusya gibi

baslica aktorler) Devlet ve uluslararas orgiitlerin -~ | Agirlikli olarak politik-ekonomik rekabet, yaptirimlar, silahli

Ana Karakter/Nitelik kapsadig siyasal ve ekonomik catigmalar (6rn. Ukrayna ¢atigmasi ve de-dolarizasyona

Uluslararasi orgiitler bolgeler etkisi) ve alternatif isbirligi mekanizmalart
(KYG, BRICS+, Asya Altyapt
Yatirim Bankas, SIO vb.)
Bolgelerin bir “gii¢ rekabeti ABD ile silahsiz rekabetin “post-hegemonyact isbirligi”
“Gerileyen hegemon” olarak ABD | cergevesi” olarak kullamlmasi (6rn. cergevesinde degerlendirilmesi (6rn. Cin’in RMB’yi

Tipoloji de-dolarizasyon politikalarinin uluslararasilagtirma iradesi ve politikalari, CIPS, UnionPay,
“Iddiac1 devlet” olarak Cin ve gelisen diinyann gesitli bolgelerine | Dijital Yuan, ikili ticarette ve enerji ticaretinde alternatif para

alternatif uluslararasi orgiitler yogunlagmast) birimlerinin kullanimi, swap anlasmalari, Yeni Kalkinma

Bankasi, BRICS Para Birimi vb.)
Olgcek/Mekansal Boyut Kiiresel ve bolgesel aktorler Kiiresel ve bolgesel alanlar Diinya siyaseti agisindan kiiresel ve bolgesel sonuglar (6rn.
para biriminde ¢esitlendirmeye gidilmesi)
2000’lerden itibaren iddiact 2000’lerden itibaren gelisen
Zamansal Boyut giiclerin yiikseliginin ivme diinyanin yeniden siyasallagtiriimast | 2000’lerden itibaren uzun erimli rekabetin ivme kazanmast
kazanmas1
Dolar hakimiyetinin bir “zorbalik “Geligen diinya”nin bir “miicadele
Sembolik Temsil aract” olarak algilanmasi ve direnis alani” olarak tasavvur “Giiney-Giiney isbirligi”
edilmesi

Tablo (Cattaruzza & Limonier, 2019) kaynagina dayanmaktadir.

baslarina kadar izlenebilir, ki bu dénem de aragtirma-
nin zamansal parametrelerini belirler. Son olarak, ak-
torlerin kendi konumlarmi nasil mesrulagtirdiklari,
bolgesel anlatilarin jeopolitik girisimler tizerindeki et-
kisi ve iligkilerin sembolik temsili incelenir (Cattaruzza,
2020; Cattaruzza & Limonier, 2019). Cok kutuplulasma
ozelinde mevcut analiz, dolar hakimiyetinin, iddiaci
devletler tarafindan giderek daha fazla zorlayici bir arag
olarak algilandigini ortaya koymaktadir ve gelismekte
olan diinya, bir ¢ekisme ve direnis alani olarak ortaya
¢ikmaktadir. S6z konusu durum ise 2000’ler boyunca
“Giiney-Giiney isbirligi” giindemini hizlandirmistir
(Giircan, 2019b). Sekil 1, bir sonraki boliimde gorgiil
olarak tartigilacak olan JAS analizinin sematik temsilini
saglamaktadur.

Jeopolitik Analiz Sistemi Baglaminda
De-Dolarizasyonu Yeniden Diisiinmek

Dolarin uluslararas parasal glicti, ABD'nin kiiresel hege-
monyasint siirdiirme ve ilerletme konusunda belirleyici
olmustur. 2. Diinya Savagrnin ardindan ABD, uluslara-
ras1 yardimlar, kredi destegi ve ticaret baglantilar1 gibi
araglar1 kullanarak yabanci ekonomilerin kilit sektérle-
rini dolarin degerine ve istikrarmna baglamistir. Bu s-
tiinlitk, ABD'nin maceraci askeri faaliyetlerini finanse
etmek ve miittefiklere destek amaciyla saglanan kredi ve
yatirimlar i¢in neredeyse sinirsiz miktarda para basabil-
mesini miimkiin kimistir. Bu sekilde ise ABD'nin jeo-

politik hedeflerine uygun hareket etmesi kolaylasmustir

(Giircan, 2022a; Giircan & Donduran, 2023).
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Hegemonik bir perspektiften bakildiginda, bu egsiz
konum “fahis ayricalik’ olarak adlandirimistir (Co-
hen, 2012: 17) ve ABD'ye i¢ makroekonomik politikada
daha fazla esneklik saglamistir. Bircok miittefik iilke ise
ABD merkezli kiiresel politik ekonomiye karsi gelme
giiciinii kendilerinde gérmemekteydi, ¢iinkii ABD’nin
hedefleriyle uyumlu hareket etmek, hayati kredilere ve
yardimlara erisimle ddiillendirilmekteydi. Aksi taktirde
ekonomik istikrarsizliga diismek kaginilmazdi. Tabii,
Uluslararasi Para Fonu ve Diinya Bankasi gibi kuruluglar
dolarin tstiinliigiini daha da kurumsallagtirmugtir (Ci-
orciari, 2014; Vasudevan, 2021; Yuan, 2018).

—

2023 yilinda, 6zellikle Silicon Valley
Bankasi gibi etkili bir banka olmak
uzere Ui¢ ABD bankasinin ¢okiisti,
kirresel finans sisteminde biiytik bir
sok etkisi yaratmustir.

ABD dolarina duyulan kiiresel giiven, bunun iistiin-
ligiiniin temelini olusturmustur. S6z konusu giiven,
ABDnin kiiresel iiretime yonelik ge¢mis katkilarina,
essiz askeri giiciine, teknolojik liderligine ve saglam bir
hizmet sektorii araciligryla para biriminin satin alma gii-
clinii siirdiirme kapasitesine dayanmaktadir. Ancak, son
donemdeki jeopolitik doniisiimler, daha dogrusu diinya
politikasinin ok kutuplulasmas: bu kiiresel giiveni za-
yiflatmaktadir (Giircan, 2022a; Giircan & Donduran,
2023). Cin'in yiiksek teknolojili tiriinlerin 6nde gelen
tireticisi ve ihracatcist olarak yiikselmesi, 2007-2008 fi-
nansal krizinin etkileri ve ABD’nin Afganistan, Irak ve
Suriye gibi iilkelerde ugradig1 askeri yenilgiler, dolarin
tartisilmaz konumuna dair ciddi soru isaretleri dogur-
mugtur. Ozellikle, ABD dolarinin kiiresel rezervlerdeki
payt 2000 yilinda yaklasik %70 iken, 2023 yilinin ikin-
ci geyreginde %58,8% diismiistiir ki bu oran son ¢eyrek
yiizythn en diisiik seviyelerinden biridir (Arslanalp &

Simpson-Bell, 2021; Giircan, 2019b; Yuan, 2018; IME,
2023).

2023 yilinda, 6zellikle Silicon Valley Bankas: gibi etki-
li bir banka olmak {izere ti¢ ABD bankasinin ¢okiisi, kii-
resel finans sisteminde biiyiik bir ok etkisi yaratmistir.
Bu durum, ABD Merkez Bankasr'nin faiz oranlarini kes-
kin bir gekilde artirmasinin sonucu olarak ABD Hazine
menkul kiymetlerinin degerindeki diisiisle dogrudan
baglantiliyd:. Biitiin bunlar, ABD bankacilik sisteminde-
ki zayifliklar1 gostermekle kalmamus, ayni zamanda ya-
tirimeilarin ABD finansal varliklarina olan giivenini de
etkilemistir. Ozellikle, Silicon Valley Bankasrnin mevdu-
atlarmin 6nemli bir kismuny, faiz orani artislar: nedeniyle
degerleri diisen Hazine bonolari ve kismen diger devlet
garantili menkul kiymetlere yatirmus olmasi, ABD cin-
sinden varliklara agir1 bagimliligin risklerini ortaya koy-
maktadir. Bu varliklar deger kaybettikge ABD dolarinin
daha zayif duruma diismesi goz 6niine alindiginda, dolar
ve ABD'nin diger finansal enstriimanlarina agir1 derece-
de bagiml kalmanin olasi tehlikeleri 6ne ¢ikmistir (Ca-
udevilla, 2023).

Daniel McDowell (2023), ABD’nin dig politikasinin
ve dolarn stratejik kullaniminin, giderek daha fazla kii-
resel capta bir siyasal risk olarak algilandigini vurgula-
maktadir. Bu algi, ABDye yonelik kaygilari nedeniyle
hiikiimetler nezdinde dolar bagimliligin azaltma arzu-
sunu artirmaktadir. McDowell (2023), dolarin stratejik
kullaniminda yaptirimlarin, ABD hegemonyasina mey-
dan okuyan yikselen giiclere karsi kullamlan baglica
ara¢ oldugunu vurgular. Birincil yaptirimlar, hedeflenen
bireyi, sirketi veya hitkiimeti dogrudan dolar bazh finan-
sal sistemden izole etmeyi amaglar. Buna kargilik, ikincil
yaptirimlar, yabanci finansal kurumlar iizerinden, hede-
fi kiiresel finans aglarindan dolayli olarak dislamak i¢in
tasarlanmgtir. McDowell'a (2023) gére, ABD'nin dolar
stratejik kullanma siklig1 ve yaptirimlar tarihi seviyede
gozle goriiliir bir artis sergilemistir. Ozellikle Obama ve
Trump yonetimleri altinda, finansal yaptirimlar yaygin
bir ara¢ haline gelmistir. Yaptinmlarla ilgili Baskanlik
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Bircok mttefik tilke ise ABD merkezli kuiresel politik ekonomiye karsi gelme glclnu kendilerinde gérmemekteydi,
cunku ABD’nin hedefleriyle uyumlu hareket etmek, hayati kredilere ve yardimlara erisimle 6dullendirilmekteydi
(Fotograf: China Daily, 2022).

Kararnameleri'nin sayisi, 2000 yilinda 22 iken, 2020 so-
nuna kadar yaklasik %500 artarak 94% ulagmistir. Bu ka-
rarnamelerden bazilari, uyusturucu kacakeiligi ve terérle
miicadele benzeri ¢abalar dahilinde devlet dis1 kurum-
lar gibi dogrudan yabanci hiikiimetlere bagli olmayan
aktorlere yoneliktir, ancak bunlarin ¢ogunlugu devlet
odakli yaptirim programlarindan olugur. ABD, bir reji-
me yakin bireyleri ve kuruluglari kara listeye alarak veya
dogrudan hiikiimet yetkililerini ve devlet kurumlarin
hedef alarak baski uygular (McDowell, 2023).

ABD dolarina yénelik kiiresel giivenin azalmasinin ve
ABD yaptirimlarindan kaynaklanan tehdit algisinin art-
masinin sonuglari, ozellikle gelisen diinyada belirgin bir
sekilde goriilebilir. Bu durumun giiglii bir 6rnegi Latin
Amerikada mevcuttur. Diinyadaki diger bélgelere gore,
Latin Amerika tarihsel olarak ABD dolarina yiiksek dii-
zeyde bagimhlik sergilemistir. Ancak son dénemde Bo-

livya, Arjantin, Brezilya, Meksika ve Venezuela da dahil

olmak {izere birgok onemli Latin Amerika ilkesinde,
bu bagimhilig1 azaltmaya yonelik, de-dolarizasyon ola-
rak bilinen bir egilim gériinmeye baslamustir. Yine de,
de-dolarizasyon hizi Peru gibi diger iilkelerde daha yavas
seyretmektedir ve s6z konusu siirecin bolgesel diizlemde
kademeli bir gekilde stirdiiriilmesi beklenmektedir. Ni-
tekim, Latin Amerika iilkelerinin de-dolarizasyon ¢aba-
larinin agirlikh bir kismi, kademeli, tegvik temelli yakla-
stmlar icermektedir. Buna ragmen, Arjantin bankacilik
sektoriindeki dolarizasyon oraninda belirgin bir azalma
yaganmuistir ve Brezilyanin dolara dayali kamu borcunda
onemli bir daralma gorilmistiir. Belki de bu egilimin
daha garpici bir 6rnegi, 2000lerin ortalarina kadar diin-
yanin en dolarize ekonomilerinden birine sahip Boliv-
yadur. 2002 yilinda, mevduat dolarizasyon oran1 %93tiin
tizerindeydi. Ancak, sol politikalarin uygulanmasi ve
makroekonomik istikrar, hem bolgesel hem de kiiresel

diizeyde en 6nemli dolarizasyon azaltma ¢abalarindan
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birine yol agmustir.

20197 gelindiginde, yabanci para cinsinden mev-
duatlarin oran1 keskin bir sekilde %13.8% digmiistiir.
Bolivya, dolar merkezli bir ekonomiden uzaklasarak,
ABD dolarmna bagh dis soklara karsi kirilganligim
azaltmig ve ekonomik tabanini gesitlendirmistir (Shar-
ma, 2023; Quenan & Edgardo, 2007; Levy-Yeyati,
2021). Buegilim, 2000’lerde Latin Amerika solunun esi
benzeri gériilmemis yiikselisi baglaminda, ok kutup-
lulasmada 6nemli bir katalizor olarak ortaya ¢ikmistir
ki BRICS+nin 6nemli bir bileseni olan Lula Brezilyast
da bu egilime dahil edilmelidir (Giircan, 2019b).

—

Cin'in bir iddiac1 devlet olarak
cabalari, belki de en keskin ifadesini
sahip oldugu ABD Hazine bonolari

ve ulusal varlik fonlarinin miktarinda,
Sanghay gibi sehirlerin kiiresel finans
merkezi olarak ortaya cikisinda ve
dogrudan yatinmlar ile kalkinma ve
kredi desteginde yakaladigi cikista
bulur.

Bu noktada, kiiresel politik ekonominin ¢ok kutup-
lulagmasinin, sadece Latin Amerika solunun yiikselisi
ve “sosyal adalet odakli bolgeciligi’nde degil, ayni za-
manda Avrasyanin $IO, Avrasya Ekonomik Birligi, ve
Kolektif Giivenlik Antlagmasi Orgiiti'nde en keskin
ifadesini bulan “giivenlik odakli bolgeciligi” ve BRI-
CS+6, Kusak-Yol Girisimi ve Asya Altyapr Yatirim
Bankas1 gibi diger alternatif isbirligi mekanizmala-
rinda da viicut buldugunu belirtmek gerekir (Giircan,
2019b, 20194, 2020). Bu kuruluslar, 6niimiizdeki yillar-
da de-dolarizasyonun baslica birer araci olarak hizmet
edebilir.

Yakin zaman once, 2023 Diinya Ekonomik Foru-

munda Suudi Arabistan'in Maliye Bakanrnin iilkesi-

nin dolar dist para birimleriyle ticaret yapmaya agik
olduguna iliskin agiklamas biiyiik bir 6neme sahiptir.
Suudi Arabistan, 6zellikle petrol ticareti baglaminda
ABD dolartyla uzun siiredir devam eden bir iligkiye
sahip olmustur. Bu iliski, “petrodolar” sistemi olarak
adlandirilir ve yaklagik yarim yiizyil boyunca dolarin
egemenliginin temel yap tas1 olmustur. Suudi Arabis-
tan'in diger para birimleriyle ticaret yapmaya agik ol-
mas, tarihsel olarak ABD dolarinin kiiresel konumu-
nu gii¢lendiren kiiresel enerji ticaretinde potansiyel bir
degisimin isareti olabilir. Yakin dénemde, Cin Devlet
Bagkan: Xi Jinpingin Korfez iilkelerinin petrol tica-
retimde Renminbinin (RMB, yuan) kabul edilmesine
yonelik soylemi de ayni baglamda degerlendirilme-
lidir. Bu gelisme, Cin'in para birimini uluslararasilas-
tirma ve ABD dolarinin egemenligine meydan okuma
cabalarinin bir gostergesidir. Eger Suudi Arabistan ve
potansiyel olarak diger Korfez iilkeleri RMB ya da di-
ger para birimleriyle petrolii ticareti yapmaya baglarsa,
dolarin kiiresel enerji piyasalarindaki hakim konumu
onemli 6l¢iide zayiflayabilir (Caudevilla, 2023).
Ayrica, 2023 Martinda Cinli ve Fransiz enerji sir-
ketlerinin bir LNG anlagmasini RMB ile sonuglandir-
ma konusunda anlasma saglamasi tarihi bir dneme
sahiptir. ABD dolar1 diginda bir para biriminde gercek-
lesen boyle bir islem, 6zellikle hayati enerji sektoriinde
dolar aleyhine cesitlenme yoniinde giiglii bir sinyaldir.
Enerji anlasmalarinin 6nemi goz 6niine alindiginda,
dolar disindaki para birimlerinde islemler yapmak,
gelecekteki ticaret anlagmalari igin bir 6nciil olustu-
rabilir. Cin'in Arap Korfez iilkeleriyle RMB tahsilati
i¢in Shanghai Petrol ve Dogal Gaz Borsasrn1 kullanma
yoniindeki son hamlesi de esit derecede 6nemlidir ve
enerji ticaretinde ABD dolarini devre digt birakma y6-
niinde stratejik bir ¢aba olarak goriilmektedir. Kérfez
ve Cin arasindaki ticarete konu olan biiyiik miktarda
petrol ve gaz iliskisi goz oniine alindiginda, bu degi-
siklik, kiiresel enerji piyasalarinda ABD dolarina yone-
lik talep tizerinde 6nemli bir etki saglayabilir. Niikleer
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RMB’nin ilerlemesi takdir edilebilir bir durumdur, ancak RMB kuresel olarak hakim para birimlerine
kesin bir meydan okuma gerceklestirmekten hentiz uzaktadir (Fotograf: China Daily, 2023).

enerji icin de benzer bir durum s6z konusudur. 2023’te
Banglades ve Rusya arasinda bir niikleer santral islemi
icin RMB kullanilmasi konusundaki anlasma, 6nemli
altyap1 ve kalkinma projeleri igin ABD dolarina alter-
natif arayan iilkelerin bagka bir girisimidir. Ozellikle,
geleneksel olarak dolarla denomine edilmis enerji is-
lemlerine katilan bir tilke olan Rusyanin, bu kadar
bityiik bir anlasmada RMB'yi kullanmaya agik olmast
dikkat gekicidir (Sharma, 2023).

Bu evrilen manzara igerisinde Cin, kiiresel finan-
sal etkisini artirma firsatini kullanmaktadir. Aslinda,
Cin'in dolar merkezli kiiresel finans sistemini reforme
etmeye yonelik ¢abalari, 1997 Asya finansal krizini ta-
kiben baglamustir. O zamanlar Cin Halk Bankasrnin
Bagkani olan Dai Xianglong, 1999 yilinda, uluslarara-
s1 rezerv paralar1 olarak birkac¢ ulusal paranin baskin
roliiniin neden oldugu istikrarsizligin, ayrica mevcut
sistemin 6demeler dengesi sorununa ¢are bulamama-
sinin uluslararasi finansal krizlere yol actigini ifade
etmistir. 2007-2008 kiiresel finansal krizin ardindan,

Dainin halefi Zhou Xiaochuan, uluslararasi para sis-

temini yeniden diizenlemenin gerekliligini vurgulamig-
tir. Bireysel olarak iilkelerden bagimsiz bir uluslararast
rezerv para birimi 6nermis ve kiiresel ekonomik krizde
zayiflayan dolarin anahtar bir etken oldugunu belirt-
mistir. Bu ortam, Kusak-Yol Girisimi ve Asya Altyap1
Yatirim Bankasi gibi girisimler aracihgiyla Cin'in RMB
bazlt bir ticaret cercevesi kurma kapasitesi iizerine
tartigmalari tegvik etmistir. Nitekim Kusak-Yol Girisi-
mi'ne katilan iilkeler giderek Cin ile ticaretlerinde RM-
Byi kabul etmeye baslamaktadur. Ayrica, Nisan 2023’te
Arjantin, Cin ithalatlar1 icin ABD dolar1 yerine RMB
kullanma karar1 almugtir. Brezilya ve Cin de, ticari ve
finansal islemlerini kendi para birimleriyle yiiriitmeyi
kabul etmistir. Ek olarak, “petroyuan” kavramy, yiikse-
len ¢ok kutupluluk dahilinde kiiresel petrol ticaretinde
ABD dolarmin hakimiyetine meydan okuma potansi-
yeliyle giderek daha fazla ilgi gormektedir. Cin'in Rusya
ile yaptig1 petrol sozlesmeleri ¢ogunlukla RMB cin-
sindendir ve Iran, Irak, Venezuela ve Endonezya gibi
tilkeler de Cin ve Rusya ile yaptiklar1 anlasmalarda

benzer uygulamalarda bulunmaktadir.
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Cin, 2018 BRICS Zirvesini takiben Sanghay Ulus-
lararasi Enerji Borsas'rnda RMB cinsinden petrol vadeli
islemler harekete gecirmistir. RMB cinsinden fiyatlan-
dirilan bu vadeli islemler, Sanghay ve Hong Kong Altin
Borsalarrnda altina da doniistiiriilebilmektedir. Bu gelis-
me, diinyanin en biiyiik petrol ithalatcisi olan Cine, altin
kullanarak yurt iginde petrol ticareti yapma ve tedarikgi-
lerin RMB 6demelerini hemen altina déniistiirme olana-
g1 saglar. Sangay Borsasrnda islem goren RMB bazli pet-
rol vadeli iglemler, Londrada islem goren Brent ve New
York'ta islem goren WTI petrol vadeli islemlerine gore
hacim agisindan hala geride kalsa da, Tokyo ve Duba-
ideki benzer iirtinlerin performansini geride birakmigs-
tir. Bu baglamda 6nemli bir kilometre tagi, 2023 yilinda
Cin ve Suudi Arabistanin RMB kullanarak petrol ticareti
yapma konusunda anlasmaya varmalar1 olmugtur. Bu
anlagma, “petro-yuan anlagmast” olarak bilinmektedir.
Korfez Igbirligi Konseyi iilkeleri de RMB'nin benimsen-
mesini ciddi olarak degerlendirmektedir (Zongyuan &
Papa, 2022; Siddiqui, 2023; Soni & Jain, 2023; Gouvea &
Gutierrez, 2023).

—

Cin'in finansal cabalarindaki bir
diger kritik doniim noktasi ise
Dijital Yuan'in olusturulmasidir.
2017'de Devlet Konseyi tarafindan
onaylanan dijital para birimi girisimi
gliniimiize kadar 6nemli ilerlemeler
kaydetmistir.

Bu baglamda, Cin, bir “iddiac1 devlet (Desai, 2013)”
olarak ortaya gikmigtir. iddiact devletler, uluslararast
sistemde hakimiyet icin hakim devletlerle rekabet ede-
cek “maddi yeteneklere (Keersmaeker, 2017, s. 25)” ve
“[kendi] projelerini tegvik edip genisleterek kiiresel siya-
sal degisimi tegvik etme potansiyeline sahip olan (Giir-
can, 2019b, p. 6)” devlet tiiriine tekabiil eder. Cin'in bir
iddiact devlet olarak cabalari, belki de en keskin ifade-

sini sahip oldugu ABD Hazine bonolari ve ulusal varlik
fonlarmin miktarinda, Sanghay gibi sehirlerin kiiresel
finans merkezi olarak ortaya cikisinda ve dogrudan
yatirmmlar ile kalkinma ve kredi desteginde yakaladi-
g1 ¢ikista bulur (Giircan, 2022a; Giircan & Donduran,
2023; Kokubun, 2003). Cin, bu yollarla RMB'yi uluslara-
rasilagtirarak, de-dolarizasyon siirecine aktif olarak kat-
kida bulunmaktadir ve biitlin inis ve ¢ikiglarina kargin
uzun siiredir devam eden ABD finansal hegemonyasina
meydan okumaktadir. Ozellikle 2007-2008 déneminde
patlak veren ABD finansal krizinin ardindan, RMB’nin
uluslararasilasmasinda yeni bir ivme saglandig1 belir-
tilmelidir. Bu krizin kiiresel 6lgegi, mevcut ABD hege-
monyasini golgelemektedir (Giircan, 2022a; Giircan &
Donduran, 2023). S6z konusu donem dahilinde, 2009
yilit Cin yetkililerinin bir dizi kritik énlemler almasina
sahne olmustur. Baslangicta Hong Kongda denizasiri
RMB banka hesaplarina onay verilmistir ve bu izin di-
ger bolgelere dogru genisletilmistir. Hong Kongda RMB
tahvilleri ihrag edilmeye baslanmistir. RMB, uluslararasi
ticaret islemlerini faturalandirmak ve sonuglandirmak
icin daha sik kullanilmaya baglanmistir. Cin Halk Ban-
kas1 ve gesitli diger merkez bankalar arasinda swap hat-
lart kurulmugtur (Giircan, 2022a; Giircan & Donduran,
2023; Kroeber, 2018).

2015 yilma gelindiginde, RMB'nin artan 6nemi,
Uluslararast Para Fonuw'nun rezerv para birimi sepetine
dahil edilmesiyle nihayet taninmstir ve RMB diinya-
nin en 6nemli bes para birimi arasinda konumlanduril-
misti. RMB'nin yiikselisi, 2022nin tigiincii geyreginde
%2.76’ya ¢ikan kiiresel para rezervlerindeki artan pa-
yiyla daha da anlagilabilir. Bu bagariya karsin, kiiresel
odemelerde en aktif beginci para birimi olan RMB,
ABD dolarinin hakim %41.38 payz ile hala gélgelen-
mektedir (RMB Tracker Document Centre, 2022). Kro-
eber (2018) yerinde bir sekilde belirttigi tizere, RMB'nin
ilerlemesi takdir edilebilir bir durumdur, ancak RMB
kiiresel olarak hakim para birimlerine kesin bir meydan

okuma gerceklestirmekten heniiz uzaktadur.
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Sekil 2. RMB Sinir Otesi Odemelerin Gelisimi
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RMB'nin bir ekonominin Gin'e yaptig toplam édemelerdeki payi olarak élgulen,
sinir 6tesi 6demelerdeki RMB'nin gelisimi (Grafik: IMF, 2023).

RMBnin uluslararasilasma yolculugunda 6nemli bir
gelisme, dolar merkezli SWIFT'e bir alternatif olarak ta-
sarlanan Sinir Otesi Bankalararasi Odeme Sistemi’nin
(CIPS) olusturulmasidir. 2015’te kurulan CIPS, kurulu-
sunun ikinci geyreginde 5.7 trilyon yuan degerinde islem
kaydetmistir ve bu rakam yaklagik %113’liik bir biiyii-
me ile 2020’nin tigiincii geyreginde sasirtici bir sekilde
12.14 trilyon yuan'a gikmustir (Giircan, 2022a; Giircan &
Donduran, 2023; Borst, 2016). Ayrica, 2018 yilina gelin-
diginde, CIPS islemlerinin %601 ABD dolar1 disindaki
para birimlerinde gerceklestirilmistir (Kida vd., 2019).
SWIFT’in gerisinde kalmasina ragmen, CIPSin artan
pay1 inkar edilemez boyuttadir ve bu durum, SWIFT
islemlerinde RMB'nin besinci sirasiyla daha da 6ne ¢ik-
maktadir. RMB; ABD dolari, Euro, Ingiliz Sterlini ve
Japon Yeni gibi kurulu devlerin ardindan gelmektedir
(Barton, 2021). Ancak CIPS’in, kiiresel dolar iistinligi-

ne denge saglama potansiyeline sahip olmasina ragmen,

Cin disindaki bankalarla islem yapmak i¢in SWIFT me-
sajlagma sistemine bagimlilig1 belirgin bir zafiyet olarak
belirmektedir. Biitin bunlara karsin, Eichengreen’in
(2022) ifade ettigi gibi, SWIFT’in ABD tarafindan silaha
doniistiiriilmesi potansiyeli kiiciimsenemez.

Mart 2023’te, RMB'nin Cin'in sinur Gtesi islemlerinde
en ok kullarulan para birimi olarak dolar: gectigini be-
lirtmekte fayda vardir. RMB'nin agirligy, tim 6demelerin
%48.4tine denk gelmektedir (Reuters, 2023; Sharma,
2023). Cin'in ABD dolarima olan bagimhligini azaltma
ve kendi para birimi olan RMB'nin uluslararas: statisii-
nil giiglendirme cabalari, kiiresel finansal diplomasiye
onemli bir katk: teskil eder. Bu ¢abalarin ayrilmaz bir
parcasi, gelismekte olan iilkelerle para birimi swap an-
lasmalarinin yayginlastirlmasidir. 2017 yilina gelindi-
ginde, Cin, 35 tilke ile 500 milyar dolar1 agkin swap
anlagmalar1 gerceklestirmisti (Heep, 2014; Plubell

& Siyao, 2017). Yakalanan bu ivme siirdiirilmistir.
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2020 yilina gelindiginde Cin, ikili swap anlagmasi portfo-
yiinii 3,5 trilyon yuan (yaklasik 554 milyar dolar) degerin-
de 41 iilkeyi kapsayacak sekilde genisletmistir (Giircan,
2022a; Giircan & Donduran, 2023; Tran, 2022).

—
Cin, Kusak-Yol Girisimi dahilinde cesitli
projeleri finanse ederek RMB'nin
kullanilmasini tesvik edebilir ve hatta
zorunlu kilabilir, boylece kiresel
kullanimini saglayabilir.

Uluslararast politik ekonominin ¢ok kutuplulagmasina
kosut, ayni donemde ikili swap hatlar1 kiiresel olarak be-
lirgin bir ilerleme kaydetmistir. 2007de miktar: sadece bir
avug kadar olan ikili swap hatlarmin sayisi, 2020 sonunda
91e gikmustir ki bu artisin ABD'nin finansal hegemon-
yasindaki goreceli diististe bir doniim noktas: tegkil eden
“Biiyiik Durgunluk” tarafindan tetiklendigini burada be-
lirtmek gerekir (Perks vd., 2021). [k bakista, ikili swap
hatlarinin yayginlasmasi Cin'in artan finansal etkisini 6zel-
likle 6ne ¢ikarmasa da, bunu Cin'in “finansal devlet ida-
resi” felsefesi gercevesinde yorumlamak yerinde olacaktir.
McDowell (2023) tarafindan belirtildigi gibi, bu yaklagim,
ulusal finansal ve parasal ¢ikarlarin dig politika hedeflerine
kosulmasini gerektirir. Armijo ve Katada (2015) tarafindan
kavramsallagtirildigy @izere finansal devlet idaresi; ulusal
hiikiimetlerin siyasi, ekonomik veya finansal politikalarmn-
da siirekli olarak dis politika hedeflerini gerceklegtirmek
icin kendi i¢ ya da kiiresel finansal varliklarini bilingli bir
sekilde kullanmalarini ifade eder. Cin'in durumunda, say1-
st yiikselen ikili swap hatlarinin yani sira artan ikili ticaret
hacmi, ¢ok-kutuplulagma yoniinde gelisen kargilikls iligki-
leri isaret eder. Bu tiir iliskiler, Cin'in finansal devlet idaresi
modelinin yapi tagmni olugturur (Giircan, 2022a; Giircan &
Donduran, 2023; Lin vd., 2016; Song & Xia, 2020; Zhang
vd,, 2017).

Cinin de-dolarizasyona yonelik proaktif adimlar1 ve
RMBYi uluslararast bir para birimi olarak tesis etme ¢aba-

lary, diger yenilikgi finansal girisimlerinde de ortaya ¢ik-
maktadir. Cinin 2002de baglatilan UnionPay kredi kartt
sistemi, kiiresel olarak taninmus kredi karti devleri Visa ve
MasterCarda bir rakip olarak kurulmustur. 2019 gelin-
diginde UnionPay, dolasimdaki kredi kartlarmin %45’ine
sahip olarak kiiresel kredi karti pazarinda yiiksek bir konu-
ma erismistir. Bu 6nemli gelisme sadece pazar rekabeti ile
ilgili degildir. UnionPay benzeri girisimler; Bat: yaptirim-
lar1 nedeniyle, Tiirkiye, Rusya, Iran ve Kiiba gibi iilkelerin
hakim uluslararas: 6deme sistemlerinden yabancilagmala-
r1 durumunda alternatif bir finansal can simidi sunmakta-
dir (Glircan, 2022a; Giircan & Donduran, 2023; Finextra
Research, 2019; Russell, 2015; Slawotsky, 2020).

Cin'in finansal ¢abalarindaki bir diger kritik doniim
noktasi ise Dijital Yuanmn olusturulmasidir. 2017de Dev-
let Konseyi tarafindan onaylanan dijital para birimi giri-
simi giniimiize kadar 6nemli ilerlemeler kaydetmistir.
2021 PwC Kiiresel Merkez Bankas: Dijital Para Birimleri
(CBDC) Endeksine gore, Cin, sadece Bahamalar ve Kam-
bogyanin gerisinde kalarak, saglam ve ileri CBDC pro-
jelerine sahip iilkeler arasinda en yiiksek tiglincii siray1
tutmaktadur. Dijital Yuan'in deneme asamalarimin ivmesi
dikkate deger olup, 2022 sonuna kadar dolagimdaki top-
lam deger yaklagik 14 milyara ulasmustir (Giircan, 2022a;
Giircan & Donduran, 2023; Cin Halk Cumhuriyeti Devlet
Konseyi, 2023).

Dijital Yuan'in avantajlar1 ¢ok yonliidiir. Finansal islem-
leri hizlandirmanin Gtesinde, blockchain destekli teknoloji-
nin kullanimy, Cin'in kapsamli finansal gozetim ve senkro-
nizasyon yetenegini artirmaktadir ki bunlar, rekabetci bir
ekonomiyi siirdiirmek i¢in kilit niteliktedir (Kshetri, 2023).
Ayrica Dijital Yuan, diger iilkelerin Bati yaptirimlarindan
kagimalari icin alternatif bir yol sunabilir. Ayrica bu gi-
risim, Cinin Yapay Zeka alanindaki ayag1 pekistirilebilir
ve Cin'in mobil ddeme sistemlerinin kiiresel yayihmi igin
saglam bir zemin hazirlayabilir. Bu ¢abalarin olast sonuglart
arasinda, Cin'in hem finansal hem de teknolojik alanlar-
da kiiresel bir onciiye doniismesi ve uluslararasi norm ve
standartlari belirleme yetenegi gelistirmesi yer alir (Gtircan,
2022a; Giircan & Donduran, 2023; Slawotsky, 2020).
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Cin’in de-dolarizasyon yénundeki itici gucti ve RMByi uluslararasilastirma cabalari
sadece dogrudan finansal araclarla sinirli degildir (Fotograf: CGTN, 2019).

Cin'in de-dolarizasyon yoniindeki itici giicii ve RM-
Byi uluslararasilagtirma ¢abalar1 sadece dogrudan finan-
sal araglarla smirlt degildir. Cin, ayn1 zamanda stratejik
kurumsal girisimleriyle ve kiiresel arenada liderligiyle de
one ¢tkmaktadir. Bu baglamda, Cin'in kurumsal liderligi,
kiiresel siyasette “giindem belirleyici” ve “norm yapicr” ola-
rak kendini giderek daha fazla gostermektedir. Cin, kiiresel
yonetisime basit bir katihmer olmanin 6tesinde, kendisini
on planda tutmayz, diyaloglar1 yonlendirmeyi ve normlar
sekillendirmeyi hedeflemektedir. Cin'in bu proaktif roli,
bu tilkeye RMB'yi destekleyebilecek sekilde uluslararasi is-
birliklerinin yonelimini belirleme yetenegi kazandirmak-
tadir. Ayrica, bircok uluslararasi aktoriin goniillii olarak
Cin liderligindeki girisimlere katilmalari, bu girisimlerin
kapsayict ve kapsamli olarak algilandiginin bir gostergesi-
dir. Genis kapsamli katilim, s6z konusu girisimlere sadece
givenilirlik kazandirmakla kalmaz, ayni zamanda bun-
larm erisimlerini ve etkilerini genisleterek Cin’in finansal
enstriimanlarinin daha genis kabulii igin saglam bir zemin
hazirlar (Giircan, 2022a; Giircan & Donduran, 2023).

Kusak-Yol Girisimi, Cin'in en hirsh kiiresel projelerin-
den biri olarak 6ne ¢tkmaktadir. Her ne kadar bu girisim
esas olarak kitalar arasi altyap: kalkinmasi ve baglanirh-

ga odaklansa da, Kusak-Yol Girisimi'nin 6nemli finansal
sonuglar1 da bulunmaktadir. Cin, Kusak-Yol Girisimi da-
hilinde ¢esitli projeleri finanse ederek RMBnin kullanil-
masini tegvik edebilir ve hatta zorunlu kilabilir, boylece
kiiresel kullanimini saglayabilir. Eger Kusak-Yol Girisimi
projeleri esas olarak RMB tizerinden gerceklestirilirse, bu
durum RMB i¢in talebin artmasina neden olabilir ve boy-
lelikle Cin, RMBYi uluslararasilagtirarak ABD dolarinin
hakimiyetine meydan okuyabilir (Giircan, 2022a; Giircan
& Donduran, 2023).

Benzer gekilde, Asya Altyapt Yatinm Bankasrmin
Cin'in girisimiyle kurulmasi, kiiresel finansal manzara-
nin yeniden sekillenmesine katkida bulunan bir diger
kritik hamledir. Yalmizca altyapiya adanmis diinyanin ilk
ok tarafli kalkinma bankasi olarak gosterilen ve merke-
zi Pekinde bulunan Asya Altyap: Yatirim Bankasi, Cin'in
finansal hedeflerini daha da ileri tasimak icin kurumsal
mekanizmalar1 nasil stratejik olarak kullandigini 6rnek-
lendirir (Wilson, 2017). Cin, bu banka araciligiyla yati-
rimlara 6nderlik ederek, ézellikle Asya kitasinin biiytik
6leekli altyapr projelerinde RMBYyi tanitmak igin kapsa-
yic1 bir platform saglar (Giircan, 2022a; Giircan & Don-
duran, 2023).
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Benzer sekilde, Sanghay Isbirligi Orgiitii (SIO) iiyeleri-
nin 2022deki Ozbekistan zirvesinde yerel para birimlerin-
de yiiriitiilen ticareti genigletme giindemlerini 6nceleme
karar1, ABD dolarina olan kiiresel giiveni daha da zayifla-
tan stratejik bir hamle olarak griilebilir. $IO, herhangi bir
bolgesel 6rgiit olarak goriilmemelidir. Diinyanin en biiyiik
ekonomilerine, bir baska deyisle Cin ve Rusya'ya ev sahip-
ligi yapmaktadur ve tiye devletler toplamda diinya niifu-
sunun ve GSYIH'nin énemli bir kismini olugturmaktadir.
Dolaysiyla SIO'niin aldig1 kararlar, diinyada 6nemli bir
agirliga sahiptir ve kiiresel diizlemdeki ekonomik egilimle-
ri etkileyebilir. Cin'in SIO'niin 6nde gelen bir iiyesi olmast,
ileride RMB'nin uluslararasilastirilmasini kolaylastirabile-
cektir ve boylelikle RMBnin bolgesel ticarette dolara bir al-
ternatif olarak daha giilii bir sekilde konumlandiriimasin
saglayabilir (Zongyuan, 2022).

—

ABD dolarinin devam eden
hakimiyetine karsin, Cin'in RMB'yi
uluslararasilastirma ¢abalari ve
kurumsal diizlemdeki 6ncii rolii, de-
dolarizasyonun “post-hegemonik”
dogasini yansitmaktadir.

De-dolarizasyonun kurumsal dinamikleri BRICS+ya
kadar uzanmaktadir. BRICS'in Yeni Kalkinma Bankast
(NDB), yerel para birimlerini kullanarak kredi program-
lar1 gelistirmek dahil birtakim ¢nemli girisimlerin bagin
¢ekmigtir. Buna ek olarak, BRICS iilkelerine kayitl ulusal
tahvil programlari yaratmustr. Belki de en 6nemlisi, Panda
tahvilleri olarak bilinen ve Cinde tilke dist kuruluglar ta-
rafindan RMB cinsinden ¢ikarilan tahvillerin en énemli
kamusal katiimcist olarak ortaya cikmustir (Zongyuan &
Papa, 2022).

Dolarin yaptirmmlar ve diger cezai tedbirler i¢in bir ara¢
olarak kullanilmas, diinyada bircok iilkeyi ABD'nin politi-
ka kararlarinin ekonomik sonuglarindan endise duymaya
sevk ederek yabancilagtirmakta ve yeni alternatifler arayi-
sina sokmaktadir. Bu tiir endigeler, giiniimiizde Ukrayna

catismast gibi olaylarin ardindan daha da biiytimiistiir. Bu
baglamda, 2023 BRICS Zirvesi 6nemli bir gelisme olarak
gorilmelidir. Zirve sonucunda alt1 yeni {iyenin (Arjantin,
Musir, Etiyopya, [ran, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri) bloga kabul edilmesiyle BRICS+6 olusturul-
mugtur. Bu genigletilmig grup, kiiresel GSYIH'nin en az
%30’unu ve kiiresel niifusun %46.5'ini temsil edecektir.
Ayrica, BRICS'in ortak bir BRICS para birimi olugturma
konusundaki yeni giindemi, dolara bagimhligin yarattig1
endiselere dogrudan bir yanit olarak anlagilabilir. Yeni bir
BRICS para birimi i¢in teknik ve yazilim altyapisinin hazir
oldugu belirtilmektedir, ancak bu para biriminin hayata
gecirilmesi 6ncelikle tiye tilkelerin fikir birligine varmala-
rin1 gerektirmektedir. Ilk etapta BRICS iiyesi ii¢ devlet bas-
kaninmn destegi, bu girisimin gelecegi konusunda iyimser
bir tablo sunmaktadir. Ayrica, biiyiik petrol {ireticisi tilke-
lerin dahil edilmesiyle, BRICS+6nn kiiresel petrol iireti-
mindeki pay1 %43.1% yiikselme ihtimaline sahiptir. Eger bu
tilkeler petrol ticareti i¢in alternatif para birimlerini kabul
ederse, bu durum kiiresel petrol piyasasinda dolarin rolii-
nii onemli 6l¢iide azaltabilir. Yeni Kalkinma Bankasnin
de-dolarizasyon igin gergeklestirdigi {i¢ yallik plan ve yerel
para birimleri iizerinden kredilerin giderek yayginlagmasi,
BRICS'in ABD dolarima olan bagimhligim azaltma irade-
sini yansitmaktadir. Yeni Kalkinma Bankasi ve Kosullu
Rezerv Diizenlemesi gibi finansal igbirligi mekanizmalary,
ayni giindemin birer uzantisidir. Bu ortam, ileride BRI-
CS+6 igindeki merkez bankas: politikalarini ve ikili ticaret
iligkilerini de sekillendirecektir. Nitekim, Rusya Bankast
gibi BRICS merkez bankalari, halihazirda rezerv varlikla-
rini gesitlendirerek, altin gibi varliklar lehine ABD Hazine
menkul kiymetlerindeki hisselerini sinirlamaya yonel-
mektedir. Ayrica, Rusya ve Cin arasindaki iki tarafli ticaret
diizenlemelerinde ABD dolarinin azalan kullamimy, yerel
para birimleri lehine yiikselen bir tercihi gdstermektedir.
BRICS Pay sistemi ve SWIFT agima diger alternatif diizen-
lemeler {izerinden BRICS'in yeni sinir 6tesi 6deme meka-
nizmalar1 gelistirmesi, ABD'nin denetimindeki finansal
yapilara bagimliids azaltma iradesini de gostermektedir.
BRICS iilkeleri arasinda UnionPay’in artan kabulii de ben-
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zer yonde bir gelismedir (Ifimes, 2023; Kumar, 2023; Liu &
Papa, 2022; Ramos, 2023; Steinbock, 2023; teleSUR, 2023).

ABD dolarimin devam eden hakimiyetine kargin, Cin'in
RMBYi uluslararasilagtirma cabalar1 ve kurumsal diizlem-
deki oncii rolii, de-dolarizasyonun “post-hegemonik” do-
gasin1 yansitmaktadir. Meveut durumda de-dolarizasyon,
para birimi varliklarini gesitlendirmek isteyen gelisen {il-
keler arasinda yeni yiikselen bir egilimi temsil etmektedir.
Bu baglamda, “post-hegemonya” kavrami, sadece ABD'nin
kiiresel etkisinin goreceli olarak azalmas: ve alternatif gii¢
merkezlerinin yiikselmesini kapsamamakta, ayni zaman-
da artan Giiney-Giiney igbirligini de icermektedir. Ayrica
post-hegemonya durumu, gesitli aktorlerin ABD'yi golgede
birakma ¢abalari sirasinda biiyiik ekonomik, askeri ve jeo-
politik engellerle yiizlesirken ortaya ¢ikan saysiz karmagik-
lik ve celiskiyi de yansitmaktadir (Giircan, 2020).

Cok kutuplulugun ve de-dolarizasyon sirecinin birbi-
riyle etkilesim halinde hizlandig1 bir ortamda, diinya gene-
linde merkez bankalarinin altin ediniminde dikkate deger
bir artig yaganmaktadir. Mevcut durumda merkez banka-
lari, 1950’lerden bu yana goriilmemis bir seviyede, kiiresel
yillik altin talebinin yaklagik tigte birine sahiptir. Bu egilim,
Bityitk Durgunlukun ertesinde ABD'nin finansal hakimi-
yetinin gorece diisiisiiyle 6nemli olciide koriiklenmistir.
Merkez bankalari tarafindan tutulan parasal altin rezervle-
ri, 1990 ve 20007er boyunca azalmusti. Ancak, 2008 kiiresel
finansal krizi, altin1 merkez bankalarinin goziinde degerli
bir finansal varlik olarak yeniden ilgi odag1 haline getirmis-
tir. Son zamanlarda yiikselen uluslararast altin biriktirme
egilimi, parasal altin rezervlerinde artis bildiren 49 iilkede
ozellikle gozlemlenmektedir. Rusya, Tiirkiye ve Cin bu lis-
te dahilinde en dikkat cekici tilkeler arasindadur. Bir baska
deyisle, agir yaptirimlarla karg: karstya kalan ve dolayisiyla
dolar sisteminden izole edilen Venezuela, altina yonelen tek
iilke degildir. SWIFT mesajlasmasini petrol ve bankacilik
islemleri icin kullanamayan Irann da, Tiirkiyeye petrol
ihracat1 kargiliginda fiziksel altin kabul etmeye bagladigy
bildirilmistir. Cin ise Temmuz 2015te, sahip oldugu altin
rezervleri konusunda uzun siiren sessizliginin ardindan

2009dan bu yana 604 ton altin edindigini agiklamistir. Bu

artis orant ile Cin, Rusyanin edinimlerinden sonra diinya-
da ikinci siray1 almustir. S6z konusu artis, Cin'in rezervlerin-
de 2009dan bu yana neredeyse yiizde 60’Lik bir artisa igaret
etmektedir ve bu iilkeyi, Rusyay: geride birakarak diinya-
nin en biiyiik besinci altin sahibi haline getirmistir. Ayrica
Cin, diinyanin en biiyiik altin tiiketicisi ve ikinci en biiyiik
ithalatcis1 olarak taninmaktadur (Siddiqui, 2023; McDowell,
2023; Lan, 2017).

2014 Ukrayna krizinin ardindan Batili hitkiimetler, ce-
sitli sektorlerde Rusyaya karsi yaptirimlar uygulamaktadir.
Ozellikle ABD ve Avrupa tarafindan finansal ddeme siste-
mini hedef alan yaptirimlara karsihk olarak Rusya, 2014
yihinda Rusya Bankasi Finansal Mesaj Aktarim Sistemi'ni
(SPES) baglatmustir. Eyliil 2022 itibariyla, diinya genelin-
de 440 banka miisterisi SPFSye erisim saglamustir. Dahas
Rusya, 1 Nisan 2022de “Ruble Odeme Emri’ni uygulamaya
koymustur. Bu diizenleme, dogal gaz satin almak isteyen
Bat1 Avrupa iilkelerinin, yabanct para birimlerini yatur-
mak {izere Rus Dogalgaz Endiistri Bankasinda bir ruble
hesab1 agmalarini sart kogmaktadir. Ayrica, Mart ve Mayis
2018 arasinda, Rusyanin elindeki ABD Hazine bonolarmnin
degerinde dikkate deger bir azalma yasanmustir ve bu da
Rusyanin finansal stratejisinde baska bir énemli kilometre
tagina isaret etmektedir. etmektedir (Yan, 2023; Zongyuan
& Papa, 2022; McDowell, 2023).

2020'ye gelindiginde, Rusyanin rezervlerinin yaklagik
%30'u ABD dolar1 cinsindendi, ancak sadece %10'u ABD
icinde tutuluyordu. Rusyada hem o6zel sektérde hem de
kamu sektdriinde dolar cinsinden borglarin orani, 2015’in
dérdiincii ¢eyreginde yaklagik %70 ile zirve yapmasina kar-
sin, daha sonra kademeli olarak azalmugtir. 2020 itibariyla,
Rus sirketlerinin toplam borcunun dolar cinsinden pay1
yaklasik %50'ye diiserek énemli bir azalma gostermistir.
2020'nin dordiincii geyreginde, Rus ihracatinin ABD do-
lar1 cinsinden yapilan kisminmin orani ilk kez %50'nin alti-
na diismiistiir. Ayrica bu noktada Rusya'nin, 2013’ten bu
yana uluslararast ticarette ABD dolarina olan bagimliligin
BRICS iilkeleri arasinda en ¢ok azaltan iilke oldugunun
vurgulanmasi gerekir (Yan, 2023; Zongyuan & Papa, 2022;
McDowell, 2023).
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Rusyaya uygulanan yaptirimlarmn RMB'nin uluslarara-
stlasmasint kolaylastirdig1 belirtilmelidir. 2015 yilinda, bir
kamu bankas: olarak Cin Kalkinma Bankasrnin, Rusyanin
iki biiyiik bankas: Sberbank ve VIB Grubu ile 6 milyar
yuan tutarinda bir kredi hatti kurmasi 6nemli bir gelisme
olmugtur. 2018'in ikinci ¢eyregine kadar, Rusya Merkez
Bankas1 dolar rezervlerini %10dan fazla azaltirken, RMB
rezervlerini ayni oranda artirmigtir. 2019°un baglarinda,
Rusya'nin merkez bankasi, RMB'ye yonelik 6nemli yatirim-
lar yaparak, Rusyanin doviz rezervlerindeki RMB payint
%5'ten %15e yiikseltmistir. Ayrica, devlete ait Gazprom'un
bir yan kurulugu ve Rusyanin ticiincii bityiik petrol iireticisi
Gazprom Neft, 2015'in baglarindan bu yana Cine petrol sa-
tisin RMB karsihginda gerceklestirmektedir. Rusya ve Cin
arasindaki parasal iliskiler diger alanlarda da genislemek-
tedir. Ornegin, Rusyanin ikinci en biiyitk bankasi VTB,
islemlerini kendi yerel para birimiyle yapmak tizere Bank
of China ile bir anlagmaya varmugtir. Her iki tilke de ikili ti-
caretlerinde ABD dolarini atlayarak kendi para birimlerini
kullanmayz tercih ettiklerini agiklamugtir. Rus ve Cin ban-
kalar1 arasindaki isbirligi daha da bityiimeye devam etmek-
tedir. Bir kamu bankast olarak Cin fhracat ithalat Bankast,
Batili piyasalardan kesilen Rus bankalarina yardim etmeyi
kabul etmistir. Belki daha da 6nemlisi, diinyanin en bityiik
enerji ithalatgist Cin ve en biiyiik enerji iireticisi Rusya'yi
igeren Cin-Rusya gaz anlagmalari, ABD dolarinin kiiresel
bir petro-para olarak hakimiyetini sarsabilir. Nitekim, 2014
ve 2018 yillar1 arasinda Rusya ve Cin, ikili ticaretlerinde
dolarin roliinii %20den fazla azaltmustir. 2020'nin sonuna
kadar, en az 23 Rus bankasi Cin'in SWIFT 6deme sistemine
alternatif olarak gelistirdigi CIPSe katilmigtir (Lan, 2017;
McDowell, 2023; Zongyuan & Papa, 2022).

Son olarak, Tiirkiye hakkinda birkac s6z soylemek ge-
rekir. Giiniimiiz jeopolitiginde Tiirkiye, benzersiz ve gogu
zaman paradoksal bir pozisyonda yer almaktadir. Tarihsel
olarak Batili ¢ikarlarla 6zdeglesen Tiirkiye, Kuzey Atlantik
Antlagmast Orgiitii (NATO)'niin stratejik bir iiyesi olmus
ve geleneksel olarak ABD'nin yakin bir miittefiki olarak
kabul edilmitir. Ancak, Ankara ile Washington arasindaki
ikili iligkiler 2010’lardan itibaren belirgin gerilimlere sahne
olmugtur (Giircan, 2020, s. 128). Iki iilke, ABD'nin frana

yonelik yaptirimlar ve Suriye ¢atismasinda Kiirt giicle-
rinin rolii de dahil olmak tizere birkag konuda fikir ayr-
hgna diigmiistiir. liskiler, 2016da Cumhurbaskan1 Recep
Tayyip Erdogan’ devirmeyi amaglayan basarisiz bir darbe
girisiminin ardindan daha da kotiilesmistir. Erdogan daha
sonra acikca ABD'yi darbecileri desteklemekle suglamistir.
Bu gergin iligki, 2017de ABD'nin Tiirkiye'yi finansal yap-
tirimlarla tehdit etmesiyle en diisiik seviyeye ulagmustir ve
sonunda 2018’in sonlarinda cezai 6nlemler uygulamistir.
Séz konusu eylemler ABD-Tiirkiye iliskilerini derinden
etkilemistir ve Tiirkiyeyi ABD dolarima olan bagimhiligina
alternatifler aramaya yoneltmistir (Giircan, 2020, s. 128;
McDowell, 2023) Ozellikle 2018den itibaren Tiirkiye, ABD
tarafindan uygulanan bir dizi yaptirimla karsi kargiya kal-
mus, bu durum da Batu ittifaki icinde dnemli bir gerilim ya-
ratmistir (New York Times, 2018; Sharp, 2023). Bu gelisme-
lere kosut Tiirkiye, Bat1 dis1 gok tarafli rgiitlerle iliskilerini
derinlestirme arzusunu birgok kez dile getirmistir. Ankara,
SIO ve BRICSE iiye olma niyetini defalarca belirtmistir ki
bu 6rgiitler Bat1 merkezli kiiresel diizene alternatifler su-
nan baglica platformlar arasindadir (Reuters, 2022; TASS,
kilesimi dikkate degerdir. Kusak-Yol Girisimi cergevesinde
Tiirkiye, Orta Koridor Girisimindeki roliinii 6ne ¢tkarmak-
ta, boylelikle Cin'i Avrupaya baglayan kritik bir koprii go-
revi {istlenmekte ve Avrasyadaki jeopolitik ve jeoekonomik
Onemini pekistirmektedir (Tiirkiye Cumhuriyeti Disisleri
Bakanhgy, ty,). Tiirkiyenin doguya dogru egilimine bir
bagka 6rnek ise Asya Altyap: Yatirim Bankasi ile olan yakin
iligkileridir. Esasen Cin'in girisimiyle ortaya ¢tkan Asya Alt-
yapt Yatirim Bankasy, Tiirkiyeyi baghca ortaklarindan biri
olarak gormektedir ve daha simdiden Ankaranin altyap:
projelerini desteklemek i¢in 6nemli fonlar saglamigtir. Tiir-
kiye, Asya Altyap: Yatirim Bankasi icinde %2.54 oy payina
sahiptir. Hindistan ve Endonezyanin ardindan Tiirkiye,
Asya Altyap1 Yatirim Bankas: kredilerinden en fazla yarar-
lanan tiglincil iilke olarak ortaya ¢tkmustir. 2019 itibariyle
Tiirkiye, Asya Altyap: Yatirim Bankasi tarafindan saglanan
toplam kredilerin %11’ini almugtir. Bu fonlarin biyiik go-
gunlugu esasen enerji sektoriine tahsis edilmistir (Giircan,
2022a, 5. 613).
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Rusyaya benzer bir hamle ile Tiirkiyenin merkez ban-
kas, artan ABD yaptirimlarmna yanit olarak altin rezerv-
lerini ¢nemli 6l¢iide artirmustir. 2000den 2016'ya kadar
yaklagik 100 metrik ton altin rezervi bulunduran Tiirkiye,
2017de sadece Rusyanin gerisinde kalarak diinyanm en
biiyiik ikinci ulusal altin alicist olmugtur. Dahast, Tiirkiye
altin rezervlerini sadece artirmakla kalmamus, ayni za-
manda bu rezervleri yeniden konumlandirmistir. 2018’in
baglarinda, yaklasan ABD yaptirimlar1 golgesinde, Ttirki-
ye'nin yaklagik 220 milyar dolarlik altini New York Federal
Rezervinden kendi topraklarina aktardigr bildirilmistir
(McDowell, 2023). 2022de Tiirkiye, sadece Isvigre, Cin,
Birlesik Krallik ve Hindistan'n gerisinde kalarak diinyanin
en bityiik besinci altin ithalatcisi olarak gosterilmektedir.
2023’ ikinci geyregine gelindiginde, Tiirkiye altin re-
zervleri agisindan diinyanin en biiyiik on iilkesi arasinda
konumlanmustir (Statista, 2022; 2023)

Bu altin politikalarinin yani sira Tirkiye, 6nemli birta-
kim takas anlagmalar1 da gerceklestirmistir. Ornegin Tiir-
kiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim 2017de
Iran ile yerel para birimi takas diizenlemesine girigmistir.
Bu hamle, ayni zamanda ABD yaptirimlarina maruz kalan
Tahran ile Ankaranin de-dolarizasyon yoniindeki ¢ikarla-
rint uyumlu hale getirmektedir. TCMB, ABD'nin Yaban-
a Varliklar1 Kontrol Ofistnin (OFAC) iki Tiirk yetkiliye
Magnitsky yaptirimlart uygulamasimin hemen ardindan
Katar ile bir yerel para birimi takas anlagmast imzalamstir.
Bu gelismeyi takiben Tiirkiye, Rusya ve Iran ile bir yerel
para birimi ticaret anlagmasi tesis ederek petrol, dogal gaz
ve diger emtialarin ticaretinde dolar bagimliligini azaltma-
y1 taahhiit etmigtir. Ekim 2019da, Tiirkiye ve Rusya, suur
otesi islemlerde ruble ve liray1 kullanma ve SWIFT yerine
Rus mesajlasma sistemini kullanma konusunda bir anlas-
may1 resmilegtirmistir (McDowell, 2023). Burada vurgu-
lanmalidir ki 2018den itibaren Ankara, swap cabalarina
hiz vermistir. 2022 itibariyle, bu anlasmalarin kiimiilatif
degeri etkileyici bir gekilde 28 milyar dolar1 bulmustur. Bu
takas diizenlemeleri Cin, Katar, Giiney Kore, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Azerbaycan dahil olmak tizere birgok iilkeyi
kapsamaktadir (Soylu, 2022). Bu tiir girisimler, Tiirkiyenin
ekonomik baglarin gesitlendirme, bagimlihiklarin: denge-

leme ve potansiyel finansal zafiyetlerini sinirlama iradesini
orneklemektedir. Ancak, biitiin bu ¢abalarina ve dolar ha-
kimiyetine kars1 soylemsel ¢ikislarina ragmen, Tiirkiyenin
dolardan uzaklasma konusunda sinirli bir basar1 elde etti-
gi gortilmektedir. 2017deki ABD yapturim tehditlerini ve
2018deki gergek yaptirimlar: takiben elde edilen verilerde,
Tiirkiye'nin ticaret uygulamalarinda dolardan 6nemli bir
sapma heniiz gozlemlenmemistir (McDowell, 2023).

Sonug

JAS ¢ergevesinden bakildiginda, ABD'nin bankacilik kriz-
lerinin, ABD dolarinin gérece zayiflayan konumunun ve
Suudi Arabistan gibi 6nemli kiiresel oyuncularin ABD
dolarina alternatifler dillendirmeleri gibi cesitli etkenlerin
birlesik etkisinin, daha genis bir de-dolarizasyon akimina
katkida bulundugu anlagilmaktadir. “De-dolarizasyon” te-
rimi, uluslararasi ticaret ve finansta ABD dolarina olan ba-
gimlihgin azaltilmasina yonelik kiiresel bir harekete isaret
eder. S6z konusu hareket, birgok tilke ve isletmeyi para bi-
rimi rezervlerini ve ticaret uygulamalarini esitlendirmeye
tegvik ederek potansiyel olarak dolarin baskin roliinii azal-
tabilir. Ancak bu siire¢, 2000’lerde ivme kazanan kiiresel
politik ekonominin gok kutuplasmast baglami disinda ta-
savvur edilemez. Ozellikle, ABD hegemonyasinin baglica
rakibi olarak Cin, de-dolarizasyonun oncii aktorii olarak
ortaya ¢ikmustir. Cin'in gectigimiz on yillarda gosterdigi
¢abalar, RMBnin uluslararasilagmasi yoniinde kesin bir
adima isaret etmektedir ve bu sayede Cin, kiiresel finan-
sin evrilen dinamiklerinde dikkate deger bir rakip olarak
kendini konumlandirmaktadir. ABD dolarmin siiregelen
tstiinliigiine karsin, Cin'in ulusal para biriminin etkisin-
deki genisleme, kiiresel ayak izini genisletmeye ve kiiresel
ekonomik dinamiklerdeki konumunu ilerletmeye yénelik
iradesini yansitmaktadur.

Cin'in RMBYi uluslararast sahnede yayginlastirmaya ve
ABD dolarmin hegemonyasina meydan okumaya ydnelik
¢abalarinin ¢ok yonlii dogasinin iyi kavranmasi gerekir. Bu
cabalar, sadece para birimi 6zelinde diisiiniilmemelidir;
ayni zamanda Cin'in daha kapsamli stratejik girisimleri
ve kiiresel kurumsal liderligiyle derinden baglantilidir.
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Cin, yeni uluslararas: proje ve kurumlara 6nciiliik edip
bunlar1 yonlendirerek, dolayh olarak RMBnin diinya ge-
nelinde artan kabuliinii ve kullamimini destekleyen yollar
ve platformlar olusturmaktadir. Bu baglamda, BRICS+6,
Kusak-Yol Girigimi, $IO ve Asya Altyap: Yatirim Banka-
st eylemleriyle sekillenen finansal manzara, swap an-
lagmalarmnin yayginlagmasi, Dijital Yuann, UnionPay’in,
CIPS'in yiikselisi ve enerji ticaretinin diger para birim-
lerinde gerceklesmesi; ABD dolarmin egemenliginin,
“post-hegemonik” bir baglamda Giiney-Giiney isbirligi
tizerinden aktif olarak sorgulandigmumn agik bir isaretidir.
Kuskusuz, ABDnin dolar1 bir silah olarak kullandigina
yonelik algmin yaygmlasmasi ve gelisen diinyanin ABD
hegemonyasina kars bir direnis merkezi olarak yiikselisi,
bu dontigiimleri hizlandirmaktadir. Geligen iilkeler, ABD
siyasetlerinin yol agtig1 ekonomik risklerden korunmak
icin alternatifler gelistirmek ve uygulamak iizere yeni igbir-
likleri gelistirmektedir.

Son olarak, Tiirkiyeden de kisaca bahsetmek gerekir.
Ulkemiz, gok yonlii dis politika ¢abalar1 {izerinden Bati
giicleri ile Doguda ortaya ¢ikan yeni igbirlikleri arasinda
bir denge kurmaya ¢aligmaktadir. Onemle belirtmek gere-
kir ki, ABD dolarmnin kiiresel finans sistemlerindeki ezici
tstiinliig, yaptirimlar esliginde Tiirk ekonomisi icin va-
rolugsal bir tehdit olugturmaya devam etmektedir. Ancak
Tiirkiye, giristigi swap anlagmalariyla gozlemlendigi ize-
re, proaktif finans diplomasisi yoluyla bu zorluklar: artan
bir ustalikla yonetmeye caligmaktadir ve gok kutupluluk
baglaminda sekillenen kiiresel de-dolarizasyon siirecine
dolayl: katkilarda bulunmaktadur.

Genel olarak, ABD dolarma bagimlihg: azaltma ¢aba-
larmin 6nemli bir sembolik degere sahip oldugu sonucu-
na varilabilir, ancak yeni belirmekte olan bu irade pratik
diizlemde hala sinirli ve tamamlanmamug bir durumdadir.
ABD dolarimin hakimiyetinde gozle goriiliir, yavas bir azal-
ma vardir. Uluslararas: Para Fonu (IMF), son zamanlarda
dolarn uluslararasi banka rezervleri igindeki roliinde ya-
vas bir azalma oldugunu, bu durumun dolarm statiisiiniin
zayiflattigini bizzat saptamustir. D6viz rezervlerinin gesit-
lendirilmesi ve dolar dist para birimleri kullanilarak ticaret
yapimas: gibi alanlarda dolarin hakimiyetini azaltilmasina
yonelik ilerlemeler kaydedilmistir. Bagka bir deyisle bu

degisim, dolarin doviz rezervlerindeki agirliginin azalma-
sinda ve alternatif para birimleriyle yapilan ticaret islem-
lerinin artmasinda gozlemlenmektedir. Gozlemlenen en
somut degisim ise dolarin doviz rezervlerindeki payinda-
dir. Ani ve biiyiik bir degisiklik olmams olsa da, RMBnin
kiiresel kullammundaki istikrarh ilerleme, onun “kiigiik
para birimi” statiisiinden “biiyiik bir giiclii para birimi”-
ne doniisiimiing gostermektedir. Ancak, doviz iglemleri,
borglanma ve 6deme takasi gibi genis finansal piyasalari
ve aglar1 gerektiren alanlarda dolar hala hakim konumu-
nu korumaktadir. Kiiresel finans sistemini yeniden sekil-
lendirmek icin BRICS+ iilkelerinin, kiiresel diizeyde dolar
bagimliligin azaltma yoniinde liderliklerini pekistirmeleri
gerekmektedir (Siddiqui, 2023; Rana & Chan, 2022; Li,
2023; Chan & Mingjiang, 2022). &
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“Dis borcun GSYiH'ye oranina baktigimizda gelismis iilkelerde, yani

diinya ekonomi sisteminin c¢ekirdegini olusturan lilkelerde ii¢ haneli

oranlarla ifade edildigini goriiriiz. Gelismekte olan iilkelerde ise dis

borglarin GSYiH orani iki haneli rakamlarla ifade edilir. Bunun temelinde

su fiili durum yatmaktadir: Diinya ekonomisinin ¢ekirdegini olusturan

lilkeler ile periferisi durumundaki iilkeler arasinda dengesiz deger

miibadelesi s6z konusudur Boyle bir kiiresel gelir makasinin varhg,

kiiresel ekonomideki bu dengesiz miibadelenin ve sermayenin siirekli

olarak periferi iilkelerinden cekirdek iilkeler lehine para hareketlerinin en

ciddi temellerinden birisidir."

TARIHSEL OLARAK RUSYA, 30 YIL ONCE
dolar merkezli diinya finans mimarisine katil-
di. Aradan gegen 30 yilin tecriibesi, ekonomi-
de ve diinya ekonomisinde neler olup bittigine
dair kapsamli degerlendirmeler yapmamiza
imkan sagliyor.

Bu 30 yil zarfinda en 6nemli egilim Rus-
yadan digariya siirekli para akigidir. Bloom-
bergin degerlendirmesine gore 1994-2018
yillar1 arasinda Rusya Federasyonu'ndan disa-
riya yaklagik 1 trilyon ABD dolari tutarinda bir
meblag tasinmistir. Bu konuda para girisinin
daha fazla oldugu, sadece 2 y1l (2006-2007), is-
tisna durumundadir.

Yeterince agik bir sekilde goriliyor ki
Rusyada yerlesmis olan ekonomik modelin
hammaddeye dayandigi ve bu modelin artik

kendini tamamen tiiketmis oldugu yoniinde

siyasetciler ile uzmanlar arasinda bir goriis bir-
ligi vardir. Bu oydagma go6z 6niine alindiginda
Rusya Federasyonuna herhangi bir sermaye
girisi beklemek olanaksizdir. Bu baglamda, 6r-
negin 2014 yilinda Rusyadan Virgin Adalarrna
80 milyar ABD dolar1 tizerinde bir paranin gi-
risi yeterince anlamhidir. S6z konusu meblag
bu adalarin toplam ekonomisinin 70 katindan
fazladir. Bu yil i¢in tilkemizden 35 milyar ABD
dolar1 hacminde olan para ¢ikisi beklentisini,
Rusya Merkez Bankasi gecen temmuz ayinda
50 milyar dolara kadar ytikseltti.

Bu noktada sunu belirtmek lazim: Bir yan-
dan ekonomimizde toplamda bir yatirim yeter-
sizligi var, yatirim kaynaklarina muazzam ihti-
yag var. Ote yandan ise bu en énemli konuda
muazzam miktarlarda, siirekli, toplu ve biiyiik

meblaglarda para ¢ikisi hakim konumdadir.




Periferiden Merkeze Sermaye Transferi

Ayrica eklemek gerekir ki bu sadece gelismek-
te olan Rusya ekonomisine 6zgii bir durum
degildir. Diinya ekonomisi ¢apinda bir so-
rundur; gelismekte olan tiim ekonomilerin
sorunudur. Her ne kadar paradoksal goriinse
de (bir kural olarak) gelismekte olan iilkeler
diinya ekonomi diizeni i¢inde sirf net sermaye
ihracatgilar1 olarak davranirlar. Dis borcun
GSYIH’ye oranina baktigimizda gelismis iil-
kelerde, yani diinya ekonomi sisteminin ¢ekir-
degini olusturan tilkelerde ii¢ haneli oranlarla
(yiizde 100 ve tizeri) ifade edildigini goririiz.
Gelismekte olan ilkelerde ise dis borglarin
GSYIH orani iki haneli rakamlarla (yiizde 10
ve tizeri) ifade edilir. Bunun temelinde su fii-
li durum yatmaktadir: Diinya ekonomisinin
¢ekirdegini olusturan tilkeler ile periferisi du-
rumundaki iilkeler arasinda dengesiz deger
miibadelesi s6z konusudur. Rusya ekonomisi-
nin, diinya ekonomi sistemi i¢inde esas olarak
periferik hammadde ekonomisi oldugu dikka-
te alindiginda, mevcut kiiresel finansal mima-
ri model ¢ercevesinde Rusya’ya dogru bir para
akisi sans1 bulunmuyor.

Bu durumun merkezinde yer alan kiiresel
gelir makasi suradan kaynaklaniyor: Kendi re-
zervlerini kuran gelismekte olan iilkeler bu re-
zervlerini atanmus, belirli ve risksiz, fakat gelir
oranlari diisiik kaynaklardan olusturmaktadir.
Bu diisiik getirili risksiz aktifler nesnel olarak
degerlendirildiginde rezervlerin getirisinin
diisitk oldugu goriilmektedir. Disaridan sagla-
mak isteyecegimiz mali kaynaklarin getirileri
ise Rusya’nin rezervlerini olusturan kaynakla-
ra kiyasla daha yiiksek getiri oranini haizdir.
Boyle bir kiiresel gelir makasinin varligy, kiire-

sel ekonomideki bu dengesiz miibadelenin ve
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sermayenin siirekli olarak periferi {ilkelerin-
den ¢ekirdek tilkeler lehine para hareketleri-
nin en ciddi temellerinden birisidir.

Onlarca yildir durum béyledir, bu agik¢a
goriilmektedir. Bu c¢eligki, bu fiili durum,
ekonomilerin hacmine, alim giiciine ve kur
paritesine gore degerlendirilen ekonomilerin
GSYIH’lerinin boyutlarina baktigimizda da
goze carpmaktadir. Aslinda ¢ok sey anlatan bu
egilimi 1991-2019 arasinda gorebiliriz. Diinya
ekonomisinde alim giicii ile doviz kuru arasin-
daki bu agik 6 kat artarak, ABD dolariyla 7
trilyondan 46 trilyona ulagmistir. Bu acik, bir
kural olarak, diinya ekonomi sisteminin peri-
feri ekonomilerinde, gelismekte olan ekono-
milerde ve bunlardan bir tanesi olan Rusya
ekonomisinde daha etkili bi¢cimde gercekles-
migtir.

Diinyada politikanin ekonomi {izerinde
baski kurmasi, keza ticaret savaglari ve he-
6demelerin

saplarin dondurulmasi, s1nir-

landirilmas;, SWIFT’in dolar altyapisinin
yaptirnmlar kapsaminda kullanma tehditleri
yasanmaktadir. Diinya rezerv dévizini iireten
tilke biutiin bunlar1 hi¢ beklenmedik bi¢imde
farkls iilkelere yonelik uygulayabilir. Hedefteki
tilke, Bat1 Avrupa iilkeleri olabilir, Asya iilkele-
ri olabilir. Son yillarda iilkelerin hemen hemen

tamami bu gergegi yagamistir veya gérmustir.
Yapisal Catisma

Diinya finans mimarisinin bi¢imlendirilme me-
todolojisi agisindan ise bu konunun kuramsal
boyutunda, bagka deyisle bu sorunun metodo-
lojisinde prensip olarak yeni bir sey yok. Bunun
tamamt ¢oktan beri biliniyor ve iste bu yapisal,
temel husustur. Bir iilkenin (ki hangi {ilke ol-

dugu 6nemli degil, bunun altini ¢izmek isterim)
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Sekil 1. Gelisen Uilkeler borglari icin cok daha fazla 6diiyor
Tahvil Faizleri (2022-2023)
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s &
Almanya ABD Asya Latin Amgrika ve Afrika
ve Okyanusya Karayipler

Ocak 2022'den Mayis 2023'e kadar JPM EMBI Kiiresel Cesitlendirilmis ABD Dolari tahvil faizlerinin bélge basina
ortalamasi ile Aimanya ve ABD'nin 10 yillik tahvil faizlerinin karsilastirmasi. BM Kuresel Kriz Midahale Grubu'nun IMF
Dunya Ekonomik Gértinimd'ne (Nisan 2023) dayall hesaplamalari (Grafik: UNCTAD, 2023).

1 Kasim 2023'te su adresten alindi: https://unctad.org/publication/world-of-debt

ulusal parasinin aniden biitiin diinyada rezerv
dovizi olmasi ¢ikarlar ¢atigmasi barindiran bir
ortamdir ve bu catisma yapisaldir. Bu ¢ok eski-
den —tam 50 yil 6nce- Triffin Paradoksu adiyla
betimlenmis bir durumdur. S6z konusu betimle-
mede stirekli, yapisal, kalic1 ve esasinda ¢oziil-
mesi imkansiz olan ¢ikarlar ¢atigmasi saptanmig
bulunuyor.

Zira belli tarafin ulusal ¢ikarlar1 dogrultu-
sunda kendi parasal ¢ikarlar1 var ve bu iilkenin
parasi rezerv araci olarak kabul gériiyor, diinya
ekonomisinin ise farkl: ¢ikarlar1 ve oncelikleri
var.

Yine diinya ekonomi diisiincesi agisindan
bu sorunun sadece saptanmas: degil, alterna-
tif ¢6ztiimii de mevcuttur. Bu alternatif daha
20. yiizyll baglarinda biiyitk Rus ekonomist
Tugan-Baranovsky tarafindan 6nerilmis bulu-
nuyor. Bu diisiinceler yine diinya ekonomi bi-
liminin 6nemli sahsiyetlerinden olan John M.
Keynes'in diisiincelerinde de yanki bulmustur.
Keynes 1944 yilindaki bir konferansinda diinya

rezerv dovizi olarak ABD dolarinin kabuliini

degil, Diinya Odemeler Birligi kurulmasini ve
“Bancor” olarak adlandirdig1 6zel, uluslar Gtesi,
nakitsiz bir doviz tiiriiniin kararlastirilmasini
onerdi. Bu tiirden pratik bir fikrin gerceklesme
olanag agisindan ise Dogu Avrupada basarili
bir deneyim vardi. 1964-1990 yillar1 arasinda
dis ekonomik faaliyetlere hizmet verilebilme-
si amaciyla nakitsiz bir déviz tiirii tretilmisti:
Transfer edilebilen ruble. Ve bu transfer edile-
bilen ruble yalniz Dogu Avrupa iilkelerinin eko-
nomik iliskileri (0 donem planli ekonomi s6z ko-
nusuydu) ¢ercevesinde degil, bu iilkelerin piyasa
ekonomisi uygulayan iilkelerle (6rnegin Finlan-
diya, Meksika, Irak) ticaret siireclerinde de kul-
laniliyordu. Bat1 Avrupada da Dogu Avrupadan
15 yil sonra, 1979da bu tiirden uluslar 6tesi,
nakitsiz “Avrupa Para Birimi (ECU)” genis ¢apli
bir uygulama olarak devreye sokuldu. Ki bu para
daha sonra Avrupa Birligi iilkelerinin daha ileri
para entegrasyonunu yansitan “avro”ya donusti.
Burada adi gecen IMF 1969dan beri bir nevi 6zel
bor¢lanma haklar1 kapsaminda yine nakitsiz,

ulusotesi paralar: kullaniyor.




Hepimizin bildigi {izere ¢ok kisa bir stire
once bu 6zel bor¢lanma haklarinin emisyo-
nu IMF tarafindan iki katina ¢ikarildi. Di-
nya ekonomisinde yasananlarin belirtileri-
ne bakildiginda ise bu yaklasimin yillarca,
on yillarca biriken ve simdilerde 6zellikle
yogunlasan sorunlara verilen tepki oldugu
acikca goriilityor. Ve diinya ekonomisinde
bu uluslar 6tesi dovizin hacmindeki iki kat

artisin gerceklesmesi bununla ilintilidir.

=

Baslangicta ticaret
hacmimizin biiyiik oldugu
ulkelerle iki tarafli takas
diizenine gecilmesi akillica
olacaktir.

Diinyanin farkl: iilkelerinin merkez ban-
kas1 baskanlarinin goériislerine kulak veri-
lirse, onlar s6z konusu diinya finans mima-
risinin kendini titkketmis oldugunu ve diinya
capinda rezerv dovizi olarak ABD dolarin-
dan vaz gegilmesi gerektigini soyliiyorlar.
Burada bir¢ok kisiye atif yapilabilir ama
Ingiltere Merkez Bankasi Bagkaninin bir
rezerv dovizi olarak dolarin potansiyeli-
ni tikettigini ve yeni ¢éziimler bulunmas:
gerektigini sdylemesi, keza ayni seyleri Cin
Halk Bankas: bagkaninin ifade etmesi 6ne-
mlidir.

Birincisi durum saptamasi-teshis, ikinci-
si farkli ¢6ztimlerin teori ve pratigi, ti¢iin-
cusii farkli ¢6ztimler uygulamasinin artan
giincelligi. Bugiin, bizim panel kapsamin-

da bunlar1 konugsmamiz ¢ok 6nemlidir. Bu
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konular1 6nceden ve Onleyici yaklasimla
tartismak, ge¢ kalarak (ki aslinda “ge¢ kal-
mak” diye bir sey yok ama ge¢ olunca ¢ok
daha zor olabiliyor) tartigmaktan ¢ok daha
iyidir.

Yeni Finans Mimarisinin Algoritmasi

Ve burada konunun teorik boyutunu, en iyi
¢oziim pratiklerini tartisirken, bir sonraki
stratejik adimlar, yeni finans mimarisi kur-
manin algoritmasi giindeme geliyor. Bugiin
Rusyanin bircok iilkeyle ticaret dengesine
baktigimizda (Avrasya Birligi iilkeleri, Cin,
Hindistan, bircok Avrupa iilkesi) oraya gon-
derdigimiz ve oradan aldigimiz mallarin hac-
mi yeterince blytktir, ortismektedir. Peki,
ama neden agirlikli olarak dolar kullaniyoruz
da mesela takas (clearing) degil. Ugiincii il-
kelerin para birimini kullanmadan &édemele-
rin yapilabilmesi i¢in diinya ekonomi diisiin-
cesi igte bu araci, takas kurumunu tretmistir.
Ve baslangicta ticaret hacmimizin biiyiik ol-
dugu tilkelerle iki tarafli takas diizenine gegil-
mesi akillica olacaktir. Daha 6tesi, modern
dijital teknolojileri bu siirece ¢ok daha basit-
lestirebiliyor. Bugiin bunu ger¢eklestirmek
2. Diinya Savasrndan sonra takasin yaygin-
lastig1 doneme kiyasla ¢ok daha basittir.

Bu ilk adimdir ve ikinci adim da mantiken
buradan ¢ikmaktadir. Bu adim iki tarafli ta-
kas diginda uluslararas1 takas 6demelerinin
bigimlendirilmesi, Avrasya Birligi, Sanghay
Isbirligi Orgiitii gibi platformlar temelinde
bu sorunu halledebilecek Uluslararasi Ta-
kas Birliginin kurulmasini kapsamaktadir.
Diinyada boyle bir finans mimarisini kur-

manin mantiken ve dogal olarak bir sonraki




adimi, bir sonraki asamas1 6demeler birligi-
ne gegistir; takastan 6demeler birligine gegis.
Uluslararasi ticareti, uluslararasi 6demeleri,
uluslararasi ekonomik iliskilerin isleyisini te-
min eden bu sistem ¢ok zengin bir deneyim,
anlagilabilir bir teori, ulusotesi dovize dayali
olarak kurulabilir.

Burada esasinda ¢ok da yeni bir sey ol-
madiginin altini ¢izmek isterim. Ve sunu da
vurgulamak isterim ki modern teknolojiler
bu isleri ¢ok daha kolaylastirmigtir. Fakat
herhalde sorunun net olarak degerlendiril-
mesi, dogru bir teshis konmasi ve stratejinin
taktik karsisinda onceligi onemlidir. Boyle
olunca, bu yol yeterince anlasilabilir ola-
caktir. Evet bunun i¢in calismak gerekecek,
gayret etmek gerekecek ama biz bisikleti ye-
niden icat etmeyecegiz.

Son olarak bir konuya deginmek isterim.
Bu durumda 6nemli olan bir ddvizin atesin-
den kurtulup oteki atesine yakalanmamak
onemlidir. Bugiin bir iilkenin diinyada rezerv
araci olarak kullanilan parasi yerine baska
bir itilkenin parasini rezerv araci olarak ika-
me etmemiz tam da boyle bir durum olur. Bu
durumda ne Triffin Paradoksu, ne de stirekli
ve yapisal nitelikli sorunlardan kaynaklanan
cikarlar ¢atigmasi ortadan kaybolacaktir.

Yine de insan uygarliginin yaratici gelisim
yetenegini hi¢bir zaman kaybetmeyecegi-
ni her haltikarda goz 6niinde bulundurmak
gerekir. Yiiz y1l 6nce ortaya atilan fikirlerin
tizerinden ¢ok da zaman ge¢memistir; fikir-
ler dogar, gergeklesir, basarili uygulamalar
yapilir. Bunlarin tamaminin ilkesel olarak
bilincine varmak ve kanimizca mantikli,
verimli takas sistemi yoniinde ilerlememiz

gerekir.
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Adil Bir Diinya icin Gelisen Diinyada Yeni
Finansal Sistem

Aleksandr Galuska, bu toplantidan 9 ay sonra
Vatan Partisi Uluslararas: Iliskiler Biirosu’nun
girisimiyle 2021 yilinda kurulan Yeni Ulusla-
rarast Diizen (NINTO) Inisiyatifinin, 7 May:s
20224de diizenledigi “Rusyanin Ukrayna Ha-
rekdt: Baglaminda Yeni Diinyanin Kurulusu”
bashkli cevrimici calistayda da konusmaciydh.
Vatan Partisi Genel Baskani Dr. Dogu Pe-
ringek’in birinci konusmaci oldugu etkinlik-
te 6 kitadan, 19 iilkeden 21 kurum temsilcisi
ve aydin sunum yapti. Aleksandr Galuska,
Calistayda Dr. Peringek’ten sonra ikinci sirada
konustu ve sunlari séyledi:

Rusyanin 2022 Subat ayinda baslattig1 6zel
askeri operasyondan sonra ABD, esi goriil-
memis yaptirimlar devreye sokmus, Rusya
rezervlerini -egemen rezervlerini- dondur-
mustur. Gegen siire zarfinda diinya ekono-
misinin ideolojilerden arindirilma ihtiyac
stirekli artmistir. Oz itibartyla dolar bir silaha
donistiiriilmiis, diinya rezerv dovizi milita-
rize edilmistir. En 6nemlisi de dolarin, diinya
ekonomi sisteminde risksiz bir aktif olarak
goriilmesi, rezervlerin risksiz karsilanma
araci olarak goriilmesi imkansiz hale gelmis-
tir. Bu durum gercek refah, siirdiiriilebilir
gelisme ve gercek egemenlik kaygisi tasiyan
tilkelerden diinyanin yeni finansal sistemi-
nin daha fazla stratejik yaklagim, tarihsellik
ve yaraticilik talep ediyor. Bu sistem ileri-
de herhangi bir ilkenin asalak konumuna
imkan vermeden, diinyanin biitiin iilkele-
ri arasinda adil ve katilmar iligkiler kurul-
masin1 saglayacak, iilkelerin refahina ve kal-

kinmasina hizmet edecektir. £
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2008 finansal krizinden sonra gelismis Bat1 tilkeleri uzun yillar siiren bir durgunluk siirecine girdi.
Agir finansallagan Bat1 tilkelerinin ekonomileri s6z konusu finansallasmanin verdigi zararlar: telafi
etmekte oldukga zorlandu. Kriz siirecinde ve sonrasinda iiretime agirlik veren Cin gibi tilkeler ise krizden
bityiiyerek ve giiclenerek ciktilar. Batrnin uluslararas: kurumlari ABD'nin iradesiyle kurulan uluslararasi
finansal sistemin verdigi zarar1 karsilamak i¢in yogun caba gosterdiler. Ancak atilan adimlarda 6ncelik
ABD ve Bati iilkelerine verildi. 2008 sonrasi yasanan siireste ABD dolar1 ve onun egemen oldugu
finansal sistem biiyiik bir giiven kaybina ugradi. Ve bu sisteme alternatif olarak bazi érgiitler ¢aliymalara
basladilar. SIO (Sanghay Isbirligi Orgiitii), BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika)
gibi bagimsiz gelisen iilkelerin iiyelerinden olusan orgiitler bir dizi somut adim atarak yeni bir finansal
sistemin altyapisini olusturdular. Yeni finansal sistemin amaci, dolarizasyonu en aza indirerek, alternatif
uluslararasi finansal kuruluslar1 kurarak ABD'nin finansal egemenligini etkisiz hale getirmektir. ABD'nin
finansal egemenliginin kirilmasinda dort temel bacak bulunuyor: Ikili ve ok tarafli ticari anlasmalarda
milli paralarin kullanilmasi, yeni uluslararast yatirim bankalarinin kurulmasi, titketim tarafinda milli
kredi kartlar1 sistemlerinin kurulmasi, merkez bankasi rezervlerinde dolara alternatif para birimleri ve
altinin rezerv olarak kullaniminin yayginlasmasi. Bu yazinin konusu ABD'nin finansal egemenligini
gerilemeye baslamasi ve yeni finansal sistemin kurulmasi siirecinde BRICS’in attig1 adimlar, ikili ve ¢ok
tarafl ticari iligkilerde swap anlagmalarinin 6nemi, Cin ve Rusyanin 2010’larin ortalarindan baglayarak
kurduklar: finansal altyapinin seyridir. Tim bu bagliklar kurulan Yeni Finansal Sistenvin temel taglarini
ifade etmektedir.

Anahtar Kelimeler: BRICS, dolarizasyon, dijitallesme, 5R, Yeni Finansal Sistem.

ABD’NIN (AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI)
1945’ten hemen sonra basladig1 ve ortaya ¢ikan
kosullarda yaptigi hamleler, diinya finansal
sistemine egemen olmasini sagladi. ABD’nin
finansal egemenligi, ekonomik anlamda ulus-
lararas: tekellerin ¢ikarlarina hizmet eden ve
yiiksek karlilik elde etmesini saglayan bir 6zel-
lik gosteriyor. ABD’nin finansal egemenligi
dort temel kaynaktan besleniyor:

1. ABD dolarinin spekiilasyonu iistiinden
kar elde ediliyor.

ABD dolar1 diinyanin en 6nemli takas, 6de-
me ve rezerv para birimidir. Cogu iilkenin

para sistemi biiyiik 6l¢iide ABD dolarina ba-

gimlidir. ABD dolari sik sik manipiile edilerek
hem yiiksek kér elde ediliyor hem de finansal
piyasalara hitkmediliyor.

2. ABD dolar egemenligi ile ekonomik
krizini ihrag ediyor.

ABD’nin borg¢ krizi her gegen giin derin-
lesiyor. Washington, ABD Merkez Bankasi
(FED) araciligiyla dolarin arzini ayarlayarak
borcunu ve diger finansal sorunlarini kendine
bagimli iilkelere ihra¢ ediyor. FED’in Kovid
19 Salgini 6ncesinde izledigi asir1 genisleme-
ci politikalar dolar varliklarini azaltmasina ve
cok sayida iilkenin enflasyon ithal etmesine

neden oldu.
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3. Uluslararas: ticaretin kontrolii ve ekonomik
istihbarata erisim saglaniyor.

CHIPS (Clearing House Interbank Payments
System: Takas Odasi Bankalararast Odeme Siste-
mi), uluslararast 6lgekte ABD dolarmnin trafiginin
takibini saglar. 1973te kurulan SWIFT (Society
for Worldwide Interbank Financial Telecommu-
nication: Uluslararas1 Bankalararasi Finansal Tele-
komiinikasyon Toplulugu) sistemi ise ABD dola-
rinin takas giivenligini saglar. 200den fazla iilkede
11,000den fazla finans kurulusunu birbirine bagla-
yan, yilda yaklagik 1.8 milyar mesaj ileten ve giin-
de yaklasik 6 trilyon dolar degerinde 6deme emri
ileten SWIFT sistemi bu konuda diinyada kurul-
mus olan en biiytik tekeldir (SWIFT, 2023). ABD,
SWIFT sistemi iizerinde giilii bir kontrole sahip-
tir. Dolaysiyla SWIFT islem bilgilerini kisa siirede
isleyip ve ABD’nin “sinir 6tesi yarg: yetkisi” (long-
arm jurisdiction) politikasina uygun hale getirebilir.
ABD dolart cinsinden diinyanin uluslararas: takas
ve 6demelerin biiyiik cogunlugu SWIFT ve CHIPS
araciligiyla yapilir. Bu nedenle ABD, ABD dolarinin
akag1 tizerinde kontrole sahiptir ve onlardan 6nemli

ekonomik istihbarat saglar.

ABD, finansal bilgi iletim
sistemlerine belirli yaptirnmlar
uygulayarak yaptirim uygulanan
ulkeleri uluslararasi dolar
sisteminden izole edebilir.

4. ABD finansal egemenligi aracilifiyla mali
yaptirimlar uygulayabilmektedir.

Diinyadaki finans kurumlarinin ¢oguna ABD
tarafindan sik stk caydirma politikas: izleniyor.
ABDnin “siur Otesi yargi yetkisi” politikasina uy-
mak ve yaptirim uygulanan iilkelerin varliklarini

ABD talimatlarina gore dondurmak zorunlulugu

altinda birakiliyor. ABD, finansal bilgi iletim sis-
temlerine belirli yaptirimlar uygulayarak yaptirim
uygulanan {ilkeleri uluslararasi dolar sisteminden
izole edebilir ve boylece uluslararasi finansman ve
ticaretlerine ciddi sekilde zarar verebilir.

ABD Hazine Bakanlig1 Yabanci Varliklar: Kont-
rol Dairesi (OFAC) tig tiir mali yaptirim listesi uy-
gulamaktadir: Ozel Olarak Belirlenmis Vatandaglar
ve Engellenen Kisiler Listesi (SDN’ler), Konsolide
Yaptirimlar Listesi ve Ek OFAC Yaptirimlari Listesi.
ABD sirketlerinin OFAC onay1 almadan Ozel Ola-
rak Belirlenmis Vatandaslar Listesinde yer alan ger-
ek ve tiizel kisilerin malvarliklarini dondurmalar1
ve bunlarla herhangi bir islem yapmamalar1 gerek-
mektedir (OFAC, 2023) 2000 yilindan sonra ABD,
finans sektoriinde Iran, Kore Demokratik Halk
Cumbhuriyeti ve diger iilkelere zarar veren “akilli
yaptirimlar” uyguladi. Eyliil 2014’te Avrupa Parla-
mentosu, SWIFT’in yazilim saglayicisi Finastranin
Eyliil 2017de iki Rus bankasina hizmetlerini askiya
almasini yasaklayan bir karar aldi. Kasim 2018de
ABD Hazine Bakanlhig, SWIFT’in fran’a hizmet
vermesi durumunda ABD yaptirimlarina tabi ola-
cagin1 duyurdu ve SWIFT, Iran finans kurumlariyla
olan ara yliziinii kesmek zorunda kaldi. 2020 Ara-
lik ayinda ABD, Hong Kong meselesine miidahale
amaciyla Cin Ulusal Halk Kongresi Daimi Komi-
tesinin 14 baskan yardimcisina yaptirim uyguladi-
gin1 agiklamis ve Hong Kong Icra Kurulu Baskani,
ABD’nin mali yaptirimlarinin hedefi olmustu. Go-
reve geldikten sonra Biden y6netimi, Navalny ola-
yin1 bazi Gist diizey Rus yetkililerin mali yaptirimlar
listesine alinmasinin nedeni olarak gostererek Rus-
yaya kars1 yeni Bat1 yaptirimlari icin baski yapti. Bu
liste, 2022'de Rusyanin Ukrayna Operasyonunun
baslamasindan sonra Rusya aleyhine olarak iyice
uzad: ve genisledi. Rusyaya uygulanan yaptirim-
lar diinya ekonomisinde istikrar1 tehdit edecek bir

noktaya ulagmis bulunuyor.
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Diinyada Dolarizasyonu Azaltma Siireci
Hizlaniyor

ABDnin finansal egemenligini kotiiye kullan-
masl, diinya para sisteminin istikrarini ciddi se-
kilde tehdit ediyor ve uluslararas: siirtiismelerin
tirmanmasina yol aciyor. Yiiksek dolarizasyon ve
bunun yol a¢tig1 sorunlar ¢ok sayida tilkenin milli
paralarin kullanimini uluslararasi alanda yaygin-
lagtirmasina yol acti. Son dénemde, Cin, Rusya,
Tiirkiye, Japonya ve bazi AB iilkelerinin de arala-
rinda bulundugu 40’tan fazla tilke “dolarizasyonu
azaltma” siirecini baslatt1.

2. Diinya Savagrndan sonra olugan statitko
“petrodolarr” destekliyordu. ABD diinyanin en
biiyiik petrol ithalat¢ist oldugu igin petrol ihrag
eden tlkeler dolarin egemen statiisiinii destek-
liyordu. Fakat artitk ABD petrol ihracatgisidir ve
diger petrol ihracatcist iilkeler i¢in petrodolar
anlamini kaybetmis bunuyor. Dolayisiyla Suudi
Arabistan ve Korfez iilkeleri gibi petrol ihracatgi-
larinin alacag: tutumlar, dolarizasyonu sona er-
dirme konusunda 6nemli bir etken olacaktir. Ni-
tekim 2022 yilinda Suudi Arabistan Cine yapacagi
ihracatta yuani 6deme birimi olarak kabul ettigini
acikladu

Bununla birlikte, Diinyanin “dolarizasyonu
azaltma” siireci kendini ii¢ sekilde gosteriyor:

1. ABD dolar1 rezervleri ve ABD dolar1
borg¢lar: azaltiliyor.

ABD dolarinin merkez bankalarindan bulu-
nan rezervler icindeki pay: rekor diisiik seviyelere
gerilemis bulunuyor. Son 10 yilda Tirkiye, Cin,
Fransa, Almanya, Rusya, Hindistan ve Iran dolar
rezervlerini azaltti. FED’in bu iilke merkez ban-
kalar ile yaptiklar1 swaplar (takas) ciddi oranda
distii (Perks vd., 2021). Dolayisiyla uluslararasi
yatirimcilarin ABD tahvillerine olan talebi de ge-

rilemis oldu.
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2. Uluslararasi ekonomik isbirliginde ABD
dolarinin kullanimi azaliyor.

Cin ve Rusya arasinda ABD dolarinin kul-
laniminin azaltilmas: konusunda saglanan an-
lasma ve uygulama ¢ok tipik bir 6rnektir. 2015
yilinda, Rusya-Cin arasindaki ticaretin yaklagik
yiizde 90’1 ABD dolari ile yapiliyordu. 2020 sonu
itibariyle bu oran yiizde 46’lara kadar gerilemis
bulunuyor (Global Times, 2021)

3. ABD dolarinin uluslararasi para
trafigindeki rolii azaltiliyor.

ABDnin finansal egemenliginin o6nem-
li bir aract olan SWIFT’ten kurtulmak bir¢ok
tilkenin bas giindemidir. Rusya, 2012 yilinda
SWIFT?% alternatif olarak kendi gelistirdigi
SPESYyi (System for Transfer of Financial Mes-
sages: Finansal Mesaj Transfer Sistemi) kullan-
maya basladi. 2018’in baslarinda SPFS, Avras-
ya Ekonomik Birligi tiye iilkelerini kapsayacak
sekilde genisletildi. Bugiin 52 uluslararas: or-
giit ve 12 farkl tilkede yiizlerce finansal kuru-
lus tarafindan aktif olarak kullanilmaktadir.
Resmi olarak Ekim 2015’te Cin tarafindan faa-
liyete gegirilen CIPS (Cross-Border Interbank
Payment System: Sinir Otesi Odeme Sistemi),
gercek zamanl fon transferine olanak taniyan
Cin i¢indeki ve digindaki finans kurulusla-
r1 tarafindan sinir 6tesi yuan mutabakati i¢in
kullaniliyor. CIPS’in bir bagka 6zelligi ise, bu
yontemle sinir Gtesi takas saklama hizmeti de
veriliyor olmasidir. Haziran 2022 itibariyla
CIPS’i 76’s1 “dogrudan iiye” ve 1,265’1 “dolayl
ttye” olmak tizere 1,341 kurum kullanmakta-
dir. Dolayli iiyeler arasinda 965 iiye Asyadan
(547’si Cinden olmak iizere), 185 Avrupadan,
46 Afrikadan, 29 Kuzey Amerikadan, 23 Bii-
yik Okyanus'tan ve 17 Giiney Amerikadan
olup diinya ¢apinda 106 iilke ve bolgeyi kapsa-
maktadir (CIPS, 2022).
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Cin Doviz Ticaret Sistemi (CFETS), yuan ile rub-
le arasinda bir PVP 6deme sistemi baglatti ve “Ku-
sak ve Yol Girisimi” ¢ercevesinde diger yabanci para
birimleri ile PVP sistemlerini genigletmeyi planli-
yor (Reuters, 2017). Baska bir para transfer sistemi
ise ABnin gelistirdigi INSTEX'tir (The Instrument
in Support of Trade Exchanges: Ticaret Destek ve
Yardim Araci). Iran ile petrol ve emtia ticareti i¢in
Almanya, Fransa ve Ingiltere tarafindan kurulan
INSTEX, oziinde Iran’in Avrupaya petrol ve diger
trtnleri tedarik etmesi seklinde isleyen bir takas
belgesi toplama sistemidir. Ancak édemeler Iran
bankalarina havale edilmek yerine, Irana endiistri-
yel tirlinler, ila¢ ve gida maddeleri gibi emtia tedarik
eden Avrupali sirketlere havale ediliyor. Mallar Irana
gidip geliyor ama paranin tamami ABde kaliyor.

Tiim bunlara ek olarak Rusya, Cin ve Hindistan,
bir SWIFT baglantisinin kesilmesi durumunda
acil elektronik iletisimin stirdiiriilmesi konusun-
da bir proje iistiinde calistyor. Ug iilkenin mer-
kez bankas1 gelistirdikleri sistemle finansal bilgi
transfer sistemleri ve islem bilgilerini aktaracaklar
(Chaudhury, 2019).

Merkez Bankalarinin Rezervlerinin
Dagilimlar Degisiyor

Merkez bankalar1 2008 krizinden sonra agirlikli
olarak iki temel yonde rezerv politikalarini de-
gistirmeye basladilar: Dolarin agirligini azaltip
basta yuan olmak iizere alternatif para birim-
lerine yonelmek ve altinin rezervlerdeki payi-
n1 artirmak. ABD dolarinin gelisen iilkelerde
bulunan rezervlerinin toplami 2008 krizinden
sonra yavas yavas azalmaya bagladi. 25 yil 6nce
diinya merkez bankalarinin rezervlerinin top-
laminin yiizde 71’ini ABD dolar1 olusturuyor-
du. Haziran 2022'de 58.8% kadar geriledi. 2022
yilinda merkez bankalarinin net altin alimlar:
1,135 ton oldu. Alimlar1 yapan merkez banka-
lar1 ise Tiirkiye, Cin ve Rusya gibi gelisen iilke
merkez bankalaridir. Ocak 2023 itibariyle mer-
kez bankalar1 son 55 yilin en biiyiik miktarda
altin alimlarini yaptilar. 1999 yilinda yaklagik
27,780 ton altin tutan merkez bankalar1 2008
yilinda altin rezervlerini 24,380 kadar diisiir-
miislerdi. Merkez bankalarinin altin rezervleri-

Sekil 1. Diinya Merkez Bankalarinin Altin Alm/Satimlarinin Net Degisimi
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2022’de merkez bankasi alimlari, tarihteki en yiksek alim oldu (Grafik: Goldhub, 2023).
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nin toplami 2022 itibariyle 29,770 tona ulasmis
bulunuyor (World Gold Council, 2023). 2022
yilinda Rusya Merkez Bankasi rezervlerinin
ve Rus is insanlarinin varliklarinin keyfi ola-
rak dondurulmas: ve adeta yagmalanmasindan
sonra merkez bankalarinin altin rezervlerini ar-
tirma egilimi gii¢lendi. Bu egilim daha giivenli
bir finansal sistem kurulana kadar devam ede-

cektir.

Yeni Finansal Sistemin Onemli Aktorii
BRICS

Diinya ekonomisinde GSYIH’nin en az yiiz-
de 25’ini olusturan bir biiytikliige sahip olan
BRICS, alternatif rezerv para konusunda 6n-
ciilik ediyor. Orgiit ayni anda diinyanin en
biyiik tiretici gliglerini, en biyik tiitketim
pazarlarini ve en buyiik hammadde kaynak-
larin1 biinyesinde bulunduruyor. Bu ekono-
mik gii¢, merkez bankalarinin rezervlerinde
goriilebiliyor. BRICS iilkelerinin merkez ban-
kalar1 toplam olarak 4.5 trilyon dolara yakin
doviz rezervi bulunduruyor (Diinya Bankas,
2023). Yani, diinyada toplam olarak en biiyiik
doviz rezervi BRICSe aittir. BRICS’in iiyele-
rinin altin rezervlerinin toplami 5,288 ton-
dur. Aralik 2022 itibariyle Rusya 2,299 ton,
Cin 1,949 ton, Hindistan 785 ton, Brezilya
130 ton ve Giiney Afrika 125 ton altin rezer-
vi tutuyor. BRICS iiyelerinin altin rezervleri
toplam: diinyada en biyiik ikinci altin re-
zervini ifade ediyor (World Gold Council,
2023). BRICS merkez bankalar1 hem rezerv-
lerindeki ¢esitliligi hem de altin pozisyonla-
rin1 artirarak diinyanin en biiyiik rezerv giicii
olarak agriligini artiracak ve ABD dolarinin
egemenliginin sona ermesinde en biiyiik itici

giic olacaktir.

5R: Alternatif Finansal Sistemin Rezerv
Parasi

BRICS tarafindan kurulan Yeni Kalkinma Ban-
kas1 (YKB), yeni rezerv paray: tasarlayacak ve
uluslararasi finans sistemine ihra¢ edecek kurum
olarak 6n plana ¢ikiyor. Yeni rezerv para simdilik
5R olarak adlandiriliyor. 5R, BRICS’i olusturan
tilkelerin para birimlerinin bag harflerinden olu-
suyor: real, ruble, rupi, renminbi, rand. 5R'nin s6z
konusu tilkelerin para birimlerinin iginde bulun-
dugu bir sepet olmasi bekleniyor. Yapilan tasari-
ma gore ilk etapta 5R, milli paralarin yerini alan
(avroda oldugu gibi) bir para birimi olmayacak.
5R’nin esasen milli paralar1 tamamlayici bir 6zel-
lik gosteren ve gelisen iilkelerin para birimlerinin
rezerv para olma konumunu destekleyen bir islev
gormesi 6ngoriiliyor. 5R, ilk asamada milli para
birimleri arasinda islemleri kolaylastirmak adina
bir muhasebe birimi olarak kullanilacak. Orta ve
uzun vadede 5Rden asil olarak beklenen BRICS
ve ¢evresinde bulunan {ilkelerin merkez bankala-
rinda takas islemlerinde, 6demelerde, rezervlerde
yer almasidir.

BRICS’in diinyanin en biiyiik ekonomik birligi
olmasinin sagladigi imkéanlar 5Rnin elini giic-
lendiriyor. Ilk agamada 5R’nin kullanimina dis
ticaret islemleriyle baslanacaktir (Zharikov, 2023:
s.16-18). 5Rnin zaman icinde hem BRICS iiye-
leri hem de BRICS iiyesi olmayan ¢evre iilkeler
tarafindan yapilacak olan yatirimlarda kullanil-
mas1 beklenmektedir. Avrasya, Latin Amerika ve
Afrika kitalarina yayilmis olan BRICS iiyelerinin
bolgesel kalkinma bankalarinda aktif olmalarinin
biiyiik bir avantaj sagladigi soylenebilir. Ozellik-
le Asya Altyap: Yatirim Bankasi (AAYB) yapist
itibariyle YKB’ye Avrasya cografyasinda biiyiik
oranda destek olabilecek bir yatirim bankas: gibi
goriinmektedir.
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Sekil 2. 2022-2023 5R GARCH Volatilitesi
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5R sepetin icinde bulunan 5 para biriminin ayri ayr volatilitesi bulunmaktadir (Grafik: V-Lab, 2023).

Soz konusu banka olumlu bir gelisme temposuna
sahiptir ve biiyiik bir potansiyele ulasmustir. 5Rnin ya-
tirim Slgeginde baslatacagi uygulamalarm AAYBnin
etkisiyle biiyiik gelisim gostermesi bekleniyor. Soz
konusu bolgesel kalkinma ve yatirim bankalar1 5R'nin
uygulanmast ve bolgesel 6lgekte ortak projelerin gelis-
tirilmesinde biiyiik bir rol oynayacagi beklenmektedir.

5R sepetin i¢cinde bulunan 5 para biriminin ayr
ayr1 volatilitesi (finansal piyasalarda belirli bir @iri-
niin belirli bir zaman igerisinde fiyatinda yasanan
oynaklik) bulunuyor. $u anda 5 para birimi i¢in-
de volatilitesi en diisiik para birimi yuandir. Ayrica
Cin'in sahip oldugu biiyiik miktarda doviz rezervle-
rinden 6tiirii baglangigta yuanin 5R sepeti igindeki
pay yiiksek olacaktir. Zaman i¢inde BRICS'in diger
tyelerinin ve BRICSe aday tlkelerin katilmasiyla
birlikte sepetin icindeki para birimlerinin gesitliligi
artacaktir.

Yuanin Yavas ve Kararli Yiikselisi

Cin ekonomisi mevcut konumuyla diinya ekonomisi-
nin lideri konumundadir. Satinalma Giicii Paritesine
(SAGP) gore diinyada birinci, nominal Gayr1 Safi
Yurtici Hasila (GSYIH) agisindan diinyanin en bii-
yiik ikinci ekonomisidir (Trading Economics, 2023).
Cin diinyanin en biiytik ticaret yapan iilkesi ve diin-
yann en biiyiik tiiketim pazaridir. Fakat yuan Cin'in
bu ekonomik giicii ile es oranda yaygin olarak kulla-
nilmiyor. Buna karsilik Cin'in ve gevre tilkelerin geli-
sim potansiyelini goz ontinde bulundurursak yuanin
uluslararast kullaniminin éniimiizdeki yillarda hizli
bir gelisim gostermesi kaginilmazdir.

2009 yiinda Cinde pilot siir Gtesi ticaret uygula-
masinin baslatilmasindan sonra, yuanin siir otesi kul-

lanimi kademeli olarak genisledi ve uluslararas: piyasa-
lardaki fiyatlandirma islevi istikrarl bir gekilde iyilegti.
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Ekim 2016da yuan, IMFnin (Uluslararasi Para Fonu)
SDRisine (Ozel Cekme Haklari) dahil edildi. Yuan SDR
agurlik siralamasinda en biiyiik tgiincii para birimi
haline geldi ve agirhg: artmaya devam ediyor. SWIFT
tarafindan Aralik 2022 tarihinde yayinlanan veriler,
yuanin parasal istatistiklere dayali kiiresel 6deme para
birimleri siralamasinda %2.7 pay ile dordiincii siraya
yiikseldigini gosterdi (SWIFT, 2023). Rusya, yuan tah-
villerinin ihrag edildigini ve yuanin rezerv para biri-
mi olarak dahil edildigini duyurdu. Yuanin Rusyanin
doviz rezervlerindeki pay1 2018de %2.8den 2021de
9%13.8% yiikseldi (The Wall Street Journal, 2023). Yua-
nin adim adim yiikselisi tiim verilerde agik bir sekilde
goriilityor ve bu istikrarl yiikselis alternatif rezerv para
olarak tasarlanan 5Rnin bagari sansini daha da artir1-

yor.

Yeni Finansal Sistemin Araci Olarak
Swaplar

Yuanin ve milli paralarin kullaniminin yay-
ginlastirilmasinda merkez bankalarinin yap-
t181 swap anlagmalarinin biyiik katkist var. Cin
Merkez Bankasi bu c¢ercevede swap anlasmalari-
n1 2008 yilindan sonra yaygmn olarak kullanmaya
basladi. 2021 sonu itibariyle Cin Merkez Bankasi
41 ilke ile swap anlagsmast imzalamis bulunuyor
(Tran, 2022). Tirkiye, Pakistan, Rusya, Nijerya,
Cezayir ve [ran yuani takas para birimi olarak kul-
laniyorlar. Milli paralara dayali swap anlagsmasi
yapilan {ilkelere arasinda Rusya, Japonya, Giiney
Kore, Arjantin, Birlesik Krallik, Isvi¢re ve Brezilya
da bulunuyor (The People’s Bank of China, 2023).

Swaplarin Tarihgesi
Uluslararasi finans sisteminde merkez banka-

lar1 diizeyinde swap islemleri 1880’lerden beri

yapilmaktadir. 1920’lere kadar yapilan swap is-
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lemleri altina dayali islemlerdi. Altin ihtiyaci
olan merkez bankalar1 kendi aralarinda swap an-
lagmalariyla gecici bir siireyle altin rezervlerini
takas ettiler. Bugiin uygulanan kaydi paraya veya
dovize dayali swap islemleri 1960’lardan sonra
goriilmeye bagladi. Dovize dayali swap islem-
lerinin 6nciiliigiinii Ingiltere, Kanada ve ABD
merkez bankalar1 yapti (McCauley ve Schenk,
2020: 5.4).

—
ABD yiikselen enflasyon karsisinda

son care olarak kendi insa ettigi
Bretton Woods sisteminden tek tarafli
olarak cikti. Boylece ABD dolarinin
altinla olan bagi kopmus oldu.

28 Subat 1962'de ABD ve Fransa merkez ban-
kalar1 bir swap anlagmasi imzaladi. O dénem
500 milyon frank karsiligi 50 milyon ABD do-
lar1 takas edildi. Yapilan swap isleminin siiresi 3
aydi. Ancak ABD dolarinda istikrar saglanama-
dig1 i¢in takasin siiresi uzatildi. ABD dolari krizi
tiim Avrupa’ya yayilinca swap anlagmalar1 Ingil-
tere, Isvicre, Hollanda, Almanya, Italya, Avus-
turya ve Belcika gibi Avrupa iilkeleri ve Kanada
ile yapildi. Arka arkaya yapilan anlagmalarin bii-
yiikliigii 900 milyon dolara ulasti. Bretton Woo-
ds sisteminin devam ettigi siiregte ABDde hizla
yiikselen enflasyon nedeniyle ABD dolarinda
istikrar saglanmasi amaciyla swap anlagmalari
yapilmisti. ABD yiikselen enflasyon karsisinda
son ¢are olarak kendi inga ettigi Bretton Woods
sisteminden tek tarafli olarak ¢ikt1. Boylece ABD
dolarinin altinla olan bag1 kopmus oldu. Agustos
1971'den sonra swap anlagmalar1 hiz kesmeden
devam etti. 1970’lerin ortasinda anlagmalar 20
milyar dolara ulast1 (Bordo vd., 2015).
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Sekil 3. Diinya Doviz Rezervleri
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Grafik icin IMF verileri kullaniimistir (Grafik: BRIQ, 2023).

Bretton Woods sisteminin c¢6kiisiinden
sonra uluslararasi piyasalarda gii¢lii para bi-
rimlerine olan talep artti. Zira ABD’nin tek
tarafli karar1 piyasalar1 yeni bir krize siiriik-
lemisti. IMF’nin sagladig1 destekler piyasalar-
daki talebi karsilamiyordu. Bu siiregte merkez
bankalarinin yaptig1 swap anlagmalar1 doviz
talep eden iilkelerin imdadina yetisti. Yapilan
swap anlagmalarinin iki temel 6zelligi vardu:
Anlagmalarin hacmi kiigiiktii ve vadeleri ki-
sayd1 (McCauley ve Schenk, 2020: 5.3).

2008 Krizinden Sonra Swaplar

2008 krizi swap anlagmalarinda yeni bir
doénemin ac¢ilmasina neden oldu. 2008 kri-
zinin hemen ardindan FED, Avrupa Merkez

Bankasi (AMB) ile 20 milyar dolar ve Isvigre

Merkez Bankasi ile 4 milyar dolarlik swaplar
yapti. Eyliil 2008% geldigimizde AMB ve Isvig-
re Merkez Bankasi ile 7 ayr1 swap daha yapildi.
Kisa siirede s6z konusu merkez bankalar: ile
yapilan swaplarin biiytikligii 240 milyar do-
lara ulagti. Kanada (30 milyar dolar), Japonya
(120 milyar dolar), Ingiltere (80 milyar dolar),
Danimarka (150 milyar dolar), Norve¢ (15
milyar dolar), Avustralya (30 milyar dolar) ve
Isveg (10 milyar dolar) ile FED’in yapti§1 swap
anlagmalari toplamda 620 milyar dolara ulagt1.
Swaplarin vadeleri Subat 2010'de doldu ve kriz
sona erdigi i¢in yenilenmedi (IMF, 2021).
Fakat vade dolduktan sonra ABde yasanan
bor¢ krizinden otiirii Mayis 2010da Kanada,
Ingiltere, AMB, Japonya ve Isvicre merkez
bankalariyla yeni swap anlagmalar1 yapildi
Swaplarin vadesi Kasim 2013 kadardi. S6z




Serhat Latifoglu -

konusu swaplardan sonra islemlerin niteligi
degismeye basladi. Ciinkii merkez bankalar:
doviz rezervlerini tutmaktansa belirli vadeler-
le swap yaparak tutmayi tercih etmeye basla-
dilar. 2013’ten sonra AMB, Isvicre, Japonya,
Kanada ve Ingiltere'nin FED ile yaptig1 swap
anlagmalar1 “siiresiz ve sinirsiz miktar” ola-
rak degisti ve ihtiya¢ halinde kullanildi (IMF,
2021).

—

2008 krizi swap anlasmalarinda
yeni bir donemin agilmasina
neden oldu.

ABD dolarinin rezerv para olmasi ve dis
ticarette yaygin kullanimi nedeniyle swaplar
cogunlukla ABD dolar1 talebini karsilamak
i¢in yapiliyor. Fakat bu egilim 2008 krizinden
sonra degismeye basladi. 2008 krizinde ABD
dolarina olan giivenin sarsilmasi ve sonrasin-
da ABde yasanan bor¢ krizi avroyu vurunca,
merkez bankalar1 alternatif para birimlerine
yoneldi. Farkli para birimlerini rezerv olarak
tutarak riski dagitma egilimi bugiine dek ar-
tarak devam etti. Ayrica merkez bankalarinin
kendi para birimlerini diger {iilkelerin para
birimleri ile takas ederek swap yapma egilimi
giiclendi. Bat1 iilkelerinde bu uygulamaya ilk
orneklerden birisi Isvigre Merkez Bankasi’'nin
Polonya Merkez Bankas: ile Haziran 2008de
yaptig1 swap anlasmasidir. Yapilan anlasma
Isvi¢re frangina karsilik Polonya zlotisiydi.
Aralik 2012'de benzer sekilde Hindistan ve Ja-
ponya milli paralarla 15 milyar dolara tekabil
eden 3 yillik swap islemi yaptilar (Wiggins vd.,
2023: 5.40-88). Es zamanli olarak Cin’in Kusak
ve Yol Girisimi ¢ercevesinde yaptig: ikili swap

anlagmalar1 yayilmaya baglad.

ABD Dolarinin Kinlan Egemenligi ve Yeni Finansal Sistemin Kurulusu

Swaplarin Biiyiik Dénusimdi

IMFnin “Ikili swap Anlagmalarinin Evrimi”
bashikli raporunda 15. sayfada bulunan grafik
swaplarin seyrini ¢arpici bir sekilde gosteriyor.
Swaplar 2009 sonunda ii¢ ana odakta kiimeleni-
yor: biiytikliik sirasina gére ABD, AB ve Japonya.
2020 sonunda bu tablo ¢arpici bir sekilde degis-
mis. Biyiikliik sirasina gore swaplarin dagilimi
soyle: ABD, Cin, AB ve Japonya. Yani uluslara-
ras1 finans sisteminde Cin Merkez Bankas1 yap-
t1g1 yaygin swap anlagmalari ile gii¢lii bir oyuncu
haline gelmis oldu.

Swaplarla ilgili tartigmalarda neoliberal eko-
nomistler Batr'nin merkez bankalarinin kendi
aralarinda yaptiklari swap islemlerinin uluslara-
ras1 istikrar1 sagladigini iddia ediyorlar (Rosals-
ky, 2020). Burada g6z ardi edilmemesi gereken
konu sudur: S6z konusu merkez bankalar: icin
var olan finansal sistemin stirdiiriilmesi, ABD
dolarinin egemenliginin korunmasi birinci 6n-
celiktir. Dolayisiyla yeni olugan alternatif finan-
sal sistemi ve araglarini karalamalar1 ve kostekle-
meye ¢aligmalari sik sik karsilagilan bir konudur.
Oysa kendileri de tistii kapali veya dolayli olarak
Batrnin sorunlari kendi ig¢inde halletmesinin
dogurdugu sonuglarin diinya ekonomisindeki
istikrarsizligin temel kaynagi oldugunu ifade et-
mektedirler. Batrnin swap islemlerinin yarattig
sorunlar sunlardir:

1. ABD dolar1 her zaman ABD ekonomisinin
kendi ihtiya¢ ve menfaatlerine uygun bir seyir
izler. Agir1 finansallasan ABD ekonomisi sik stk
krize girmektedir. Dolayisiyla muhtemel krizler
ve soklardan kaginmak miimkiin degildir.

2. Doéviz kurlar1 FED’in belirledigi faiz oran-
larina uygun bir seyir izledigi i¢in uluslararasi
finans piyasalarinda likidite sorunlarina ve istik-

rarsizliga sebep olmaktadir.
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2009 sonu ikili swap anlasmalarini gésteren grafik
(Grafik: Perks vd., 2021).

3. Halen uluslararas: 6demeler dengesi ile ilgili
belirlenmis kesin standartlar mevcut degildir. S6z
konusu sorunlar uluslararasi finansal sistemi sade-
ce Batr'ya baglayan bir yap1 olusturuyor.

Yuan 2022 itibariyle d6viz piyasalarinda en ¢ok
islem goren 5. para birimi oldu. Cin diinya ticareti-
nin yiizde 15’inden fazlasini gerceklestiriyor, diin-
yanin en biiylik ekonomilerinin en 6nemli ticari
ortagidir, buna kargilik yuanla yapilan ticari iglem-
lerin orani toplam ticaret hacminin yiizde 2’sine
yakindir. Yuan, dis ticari iglemlerdeki orani diigitk
kalmakla birlikte bugiin 70 ayr1 merkez bankasinin
rezervinde bulunuyor (SCIO, 2022) Uluslararast
finans piyasalarinda konvertibilite ile ilgili sorun-
lardan kaynaklanan dezavantaj Cin Merkez Ban-

kasrnin swap iglemleriyle kapatiliyor. Yapilan swap

islemleri 5-10 yil gibi uzun vadelerde olmadig: i¢in
olas1 asir1 dalgalanmalar ve geri 6dememe riski gibi
risklerden kaginmak miimkiin oluyor. Merkez ban-
kalarinin yuan almak i¢in uyguladigi yontemlerden
birisi de tahvil ihraglaridir. Hong Kong ve diger
offshore bolgelerde ihrag edilen tahviller swaplara
oranla daha zahmetli ve maliyetlidir. Cin'le yapilan
swap islemleri yuanin uluslararas: finans piyasa-
larinda kullaniminin beklenenin {stiinde yaygin-
lasmasinda etken oldu. Cin, swap anlagmalar1 uy-
gulamalarma 2009 yilinda krizin hemen ardindan
bagladi. ilk swap anlagmasi Giiney Kore Merkez
Bankasi ile yapildi. Cin Merkez Bankasi bugiine
kadar 41 iilkeyle 3,5 trilyon yuana (554 milyar do-
lar) buytkligiinde swap anlagsmas: yapt1 (Atlantic
Council, 2022).
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Cin'in Swap Anlasmalarinin Niteligi

Neoklasik (neoliberal) veya ana akim ekono-
mistler tarafindan FED’in yapti§1 swaplarla il-
gili baz1 ¢ekinceler 6ne siiriiliiyor. Onlara gore
eger swap anlagmalar: sinirsiz bir siire ve mik-
tarla genisletilirse dogacak sorunlar séyle sira-
lanabilir:

1. Merkez bankasinin izledigi bagimsiz para
politikas: tehlikeye girer.

2. Swap kullanan ilkelerin finansal kurulus-
lari ile ilgili stipheler dogabilir.

3. Birka¢ Batili merkez bankasi, uluslararasi
planda son kredi merci olma konusunda tek ha-
kim olur.

Cin’in yaptig1 swap anlagmalarinin ozellik-

lerine bakildiginda anlagmalarin belirli stan-
dartlarda oldugu goriiliir. Yapilan anlagmalarda
ekonomik, siyasi ve kurumsal 6zellikler etken
oluyor. Oncelikli olarak stratejik ortaklik anlag-
masi1 yapilan ve serbest ticaret anlagmasi olan
iilkelerle swap anlagmalar1 yapiliyor. Anlagma
yapilacak iilke ile olan ticaretin boyutlari, hac-
mi, ticaret anlagmasi gibi etkenler swap anlas-
malarinin biytikligiinii ve sekil sartlarini et-
kiliyor. Anlagsmalarin ¢ogunlukla 3 yil vade ile
yapildig1 goriliyor (IMF 2021).

Cin'in diger merkez bankalariyla yaptig
anlagmalarin uluslararas1 finans piyasalarina
sagladigi ¢ok sayida olumlu etkisi vardir. En
onemlisi ise ABD dolarinin egemenliginin kiril-

masina katkida bulunmasidir.
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Ozellikle kriz donemlerinde ABD dolar1 bor-
cu ve ihtiyaci yiiksek olan iilkelerde 6demeler
dengesi sorunlar1 yagandiginda ABD dolar1 ta-
lebi artar. Bat1 merkez bankalarinin ve kurumla-
rinin yaptig1 swap anlagmalari krizlerde yetersiz
oldugu i¢in milli paralarla swap anlagsmalar1 ge-
lisen tilkeleri rahatlatmaktadir.

Bugline kadar yasanan krizler
gostermistir ki Bati merkez
bankalar ve kurumlari krizlerde
yasanan likidite sikisikliklarinda
once kendi sorunlarini ¢oziiyorlar.

FED’in yaptig1 swap anlasmalari ile Cin ve di-
ger gelisen {ilkelerin yaptig1 anlagmalar arasin-
da temel bir farklilik vardir. FED var olan dolar
egemenliginin devami ve korunmast i¢in anlas-
malar yaparken, Cin ve gelisen iilke merkez ban-
kalar1 milli paralar1 ve karsilikli ticari iligkileri
gliclendirmek amaciyla swaplar yapmaktadir.
S6z konusu swaplarin ikinci 6nemli katkis: iste
burada ortaya ¢ikiyor: hem merkez bankalar:
arasinda giiveni gelistirmek hem de kullandik-
lar1 para biriminin uluslararas1 giivenilirligini
artirmak.

Cin Merkez Bankasrnin sagladigi swaplar sa-
dece milli paralarla ticaretin yayginlastirilmasi
icin degil ayn1 zamanda KYGde (Kusak ve Yol
Girigimi) bulunan tilkelerin altyap: yatirimla-
rinin finansmaninda kullanilmaktadir. Bu bag-
lamda olas:1 kredi 6demeleri ve ertelemelerinde
swaplar 6nemli bir finansman kaynag1 olarak
kullaniliyor. Cin’in KYG iilkeleri ile yaptig1 EP-
C-F (engineering, procurement, construction,
finance) kredilerinde swap anlagmalar1 destek-
leyici unsur olarak dne ¢ikiyor (Silk Road Brie-
fing, 2022).

Swaplarin Yeni Finansal Sistemdeki Yeri

ABD basta olmak {izere Bati merkez bankala-
rinin 2022 yilinda hizla faiz artirmaya baglamasi
yiiksek oranda dis borcu olan gelisen iilkeleri zor
durumda birakiyor. Ge¢mis yillarda FED'in faiz
artirimlar1 ve yaganan krizler ABD dolarinda li-
kidite sorunlarina yol agmisti. IMFnin ve FED’in
sagladig1 swaplar gelisen {ilkelerde likidite sikisik-
Iigimin agilmasinda yeterli olmamigsti. Dolayisiy-
la agirlikli olarak dolar bazinda borglanmis olan
tilkeler dolarizasyondan kurtulmanin carelerini
aramaya basladilar. Gelisen iilke merkez bankalar1
kendi aralarinda yaptiklar1 swaplarla dolarizasyo-
nu azaltiyorlar. Cin'in sagladig1 swaplar ve yuan
bazli bor¢lanma bu tilkeler i¢in diger bir alterna-
tiftir. Cin'in swap ve kredi anlagsmalarinda politik
larinin yaganmamasi, yuanin fiyat istikrari gibi
etkenler gelisen {ilkelerin Cin'le yaptig1 swaplarin
yayginlasmasini sagliyor. Bu egilimin bagka bir et-
kisi ise yuanin uluslararasi alanda yayginlasmasi-
nin oniiniin a¢ilmasidir. Bu da merkez bankalari-
nin rezerv para olarak ABD dolarini azaltip yuana
daha ¢ok pay ayirmast ile sonuglaniyor (Weijia,
2022).

Cin, son yillarda yasanan krizlerde ihtiya¢ du-
yan iilkelere likidite saglayarak giivenilir bir ortak
oldugunu kanitladi. Cin-Pakistan swap anlagmasi
2014’te 10 milyar yuandan (1.42 milyar ABD dola-
r1) 2022'de 20 milyar yuana (3.1 milyar ABD Dola-
r1) yiikseldi. Benzer sekilde Arjantin, 2009 yilinda
Cin ile yapilan 70 milyar yuan swap anlagmasini
2019 yilinda 130 milyar yuana (18.47 milyar ABD
dolari) yiikseltti. Halen bu swap anlasmas: yiiriir-
liktedir. Cin, kriz dénemlerinde yaptig1 swaplarla
gliclii ve giivenilir bir finansal ortak olmaya de-
vam ederken her iki tilke ile ticari iligkilerini bii-
yiik oranda gelistirdi (Global Times, 2021).
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Sekil 6. Rusya Merkez Bankasi'nin Doviz Rezervlerinin 2021 Dagilimi
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Rusya Merkez Bankasi’'nin Déviz Rezervlerinin 2021 Dagilimi
(Grafik: Bank of Russia, 2022).

Cin'in, bazi gelismis iilkelerin ve gelisen tilke-
lerin merkez bankalarinin yeni arayiglarinin gel-
digi asama FED’in ve ABD dolarinin ayaklarinin
altinda bulunan zeminin kaymaya basladigini
gosteriyor. Rusyanin 2022 yii baginda Ukrayna
Operasyonunu baglatmasi ve ardindan Rusyaya
uygulanan ambargo bu siireci daha da hizlandiran
bir etken oldu. Artik ABD basta olmak tizere Bati,
sadece sistemi korumak degil kendi iradesi disginda
kurulan yeni sisteme uyum saglamak i¢in kafa yor-
maya baslamis durumdadir. IMFnin yeni rezerv
para olarak SDRYyi 6ne ¢ikarmasi bunun gosterge-
sidir.

Bugiine kadar yasanan krizler gostermistir ki

Bati merkez bankalar1 ve kurumlar1 (IMF basta

olmak tizere) krizlerde yasanan likidite sikigiklik-
larinda énce kendi sorunlarini ¢oziiyorlar. Geri
kalan iilkeler, 6zellikle de gelisen iilkeler bu siiregte
“kurban” ediliyor. Ge¢mis deneyimlerden ders ¢1-
karan gelisen tilkelerin (hatta bazi gelismis tilkeler)
merkez bankalar: artik rezervlerini ¢esitlendirme-
ye ve swap anlagmalarini daha sik kullanmaya bas-
ladilar.

2008 krizi sonrasinda swap anlagmalarinin
Cinin onciiliiginde nitelik olarak dontisim ge-
cirmesi, gelismis ve gelisen iilkelerin kendi arala-
rinda yaptig1 benzer nitelikteki swap anlasmalarini
da tetikledi. Bu anlagmalar eksikligi duyulan para
birimlerinin takas edilmesi ve ticaretin milli para-

larla yapilmasini destekleyen bir ozellik gosteriyor.
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Oniimiizdeki yillarda kurulan yeni finansal sistem-
de swap anlagmalarinin bu niteligi agir basacak ve
gelisen iilkelerin krizlerde en biiyiik destekgisi ol-
maya devam edecektir. Swaplar kurulan yeni finan-
sal sistemde 6nemli bir arag olarak daha yaygin bir
bigimde kullanilacaktir.

Cin-Rusya Finansal isbirligi ve Yuan

Bu agamada BRICS’te devam eden arayislara pa-
ralel olarak Cin ve Rusya'nin ikili olarak attikla-
r1 somut adimlar, alternatif bir finansal sistemin
kurulusu konusunda diinyaya umut veriyor.
2015’te baslayan ortak adimlar, 2022'de Rusya’ya
uygulanan genis kapsamli ambargodan sonra bii-
yiik oranda etkin hale geldi. iki tarafin isbirligi
kanallar1 daha da gelisirken kargilikli milli pa-
ralarin olaganiistii kosullarda kullanimi ve yeni
finansal sistemin diger uygulamalar1 konusunda
¢ok 6nemli tecriibeler edinildi. Cin-Rusya takas
ve d6deme sisteminde yuana olan talep asagidaki
nedenlerden dolay1 hizli bir sekilde artiyor.

1. Yuanin giicii diisiik volatilitesindedir.

Doviz kurunun istikrari, 6deme para birimi
secimini etkileyen 6nemli etkenlerden birisidir.
Yuanin ABD dolari, avro ve diinyadaki diger bash-
ca para birimlerine gore fiyat seyri nispeten istik-
rarlidir. Yuanin ruble karsisindaki fiyat seyri diger
biiyiik para birimlerine gére daha dalgalidir. Cogu
Cinli isletme ve finans kurumu, dalgali ruble do-
viz kurunun neden oldugu kur riskini tistlenmek
konusunda isteksiz ve yerel para birimi takasinda
yuan kullanmayi tercih ediyor. Oniimiizdeki do-
nemde tiirev tiriinlerin kullanilarak déviz sigorta-
sinin yapilmasi bekleniyor.

22 Kasum 2010 ve 15 Aralik 2010 tarihlerinde
ruble ve yuan Cin Bankalararas1 Déviz Piyasasi

ve Moskova Doviz Ticaret Merkezine girerek iki

tilke arasindaki bankalararasi spot déviz islemle-
rine agildi (The Economic Times, 2010). Yuanin
Moskova Doviz Borsasrnda islem hacmi Ekim
2022de ilk kez ABD dolarimin islem hacmini
gecti ve 1.17 milyar dolara ulasti. Ukrayna Ope-
rasyonu Oncesi ortalama iglem hacmi giinlitk 200
milyon dolard: (Global Times, 2022). Rusyanin
Moskova Menkul Kiymetler Borsasrnda yuan is-
lemi yapan 170den fazla banka ve aract kurum
bulunuyor. Bank of China, ICBC, China Cons-
truction Bank da Rus finans piyasalarinda yuan
ile islem goriiyor.

2. Yuan, Rusya’nin ddviz varliklarinin ve
devlet varlik fonlarinin énemli bir kismini
olusturuyor.

2016 yilinda Rusya Merkez Bankasi, yuani
tilkenin do6viz rezervlerine dahil etti. Yuan Tem-
muz 2021'de Rusya Merkez Bankasrnin déviz
rezervlerindeki %13.1 oranindaki pay ile Rus-
yadaki en biyiik tgiincii doéviz rezervi oldu.
2022 sonunda Rusya Maliye Bakanliginin aldig1
karara gore NWFnin portféyiindeki varlik dag:-
lim1 s6yle olacak; % 60 yuan, % 40 altin. 1 Subat
2023 itibariyle nakit rezervin % 19.6 s1 avro, %
79.2’si yuan olarak tutuluyor. NWF’nin nakit dis1
portféyiinde 557.2 ton altin bulunuyor (Global
Times, 2023a).

3. Hizla gelisen Cin-Rusya ticareti ve
artan yuan talebi.

Kovid 19 6ncesinde Cin ve Rusya, ikili ticaret
hacmini 2024 yilina kadar 200 milyar ABD do-
larina ¢ikarma hedefini belirlemiglerdi. 2020'de
Cin ile Rusya arasindaki ikili ticaret hacmi 107.77
milyar ABD dolar1 olmus ve art arda tigiincii kez
100 milyar ABD dolarini agmisti. 2022 yilinda
Ukrayna Operasyonundan sonra ABden yapilan
ithalatin diigmesi ve Cine yonelmesi ile birlikte

Cin-Rusya arasindaki ticaret hacmi 195 milyar
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Cin-Rusya arasindaki ABD dolari ile yapilan ticaret ylizdesi 2015'te %90’1 bulurken,
bu oran 2022'de %30’lara kadar gerilemisti (Fotograf: CGTN, 2023).

dolara ulagt1. Artan ticaret hacmi ile Rusya Devlet
Bagkani Vladimir Putin ikili ticaretin yeni hede-
finin 250 milyar dolar olarak yenilendigini agik-
lad1. 2020de Cin-Rus ticari ve ekonomik isbirligi
salgina kars1 koydu ve giiclii bir diren¢ gosterdi
ve iki taraf arasindaki isbirliginin temellerini giig-
lendirdi. Cin'in Rusyanin dis ticaretindeki pay1
daha da artt1 ve art arda 13’tincii yildir istikrarl
bir sekilde Rusya'nin en biiyiik ticaret ortag: hali-
ne geldi (Reuters, 2023).

Halen biiyiik isbirligi potansiyeline sahip ge-
leneksel enerji ve maden sektorlerine ek olarak,
tarim, yatirim ve miiteahhitlik ile bilim ve tek-
noloji isbirligi hizla gelisiyor. Bilim ve teknoloji
inovasyonunda isbirligi kapsamli bir sekilde de-
rinlesti: Toplam tutar1 1 milyar ABD dolar1 olan
Cin-Rus Ortak Bilim ve Teknoloji Inovasyon
Fonu faaliyete gecti ve iki taraf 5G, bulut hizmet-

leri gibi yeni gelisen ileri teknoloji alanlarinda
isbirliginde olumlu ilerlemeler kaydetti (Russia
Briefing, 2019).

Cin-Rus ekonomik ve ticari igbirliginin ge-
lisimi, Cin-Rus 6deme ve takas iglemlerinde
de biiyiik bir ilerleme olmasini sagladi. 2015’te
Cin-Rusya arasindaki ticaretin yiizde 90t ABD
dolari ile yapilirken 2022'de operasyon 6ncesin-
de yilizde 30’lara kadar gerilemisti. Bu veriler
Rusya ve Cir’in diizenli olarak “dolarizasyonu”
azalttigini gosteriyor (Global Times, 2023b).

4. Rusyada Cin’in yuan bazli yatirimlar:
icin talep artiyor.

Batrnin ekonomik yaptirimlarindan dolay:
Rus sirketleri Batrdan finansman saglayamiyor.
Cin, Rusyada uluslararasi finansman i¢in kilit
bir tilke haline geldi ve Rusya’ya yuan finansma-
ninin dl¢egi genisliyor.




&

BRIQ - Cilt 5 Sayi 1 Kig 2023-2024

5. Rusya ve Cinde milli paralarin
kullanilmasinda 6nemli ilerleme var.

2017de ICBC, Moskovada yuan takas bankasi ope-
rasyonlarini baglatti. Cin Halk Bankas: tarafindan bas-
latilan Yuan Smir Otesi Odeme Sistemine (CIPS) bir
dizi Rus bankas: katild1 (SWIFT, 2017). Rus ve Cin gaz,
petrol ve altin islemleri takas para birimi olarak yuan
cinsinden yapilabilir.

2014’te Gin-Rusya Mali I3 Birligi Alt Komitesi'nin 16.
toplantisinda 6nerilen “Tek Kusak, Tek Yol” stratejisinin
uygulanmasi i¢in yuanin ruble islemlerine eslestirilerek
6denmesine karar verildi. Komite yuanin yabanci para
birimlerine es zamanl takas mekanizmasini resmi ola-
rak kurmus, boylece doviz islemlerinin 6denmesinde
iki para birimi arasindaki zaman farkindan kaynakla-
nan takas risklerini ortadan kaldirmis ve Rusya ile Cin
arasindaki milli para biriminden fon akiglarinin giin-
celligini iyilestirmistir (Bank of Russia, 2014).

Dijital para birimleri, milli
paralarin mutabakatlarini
hizlandirabilir, SWIFT icin kismi
bir ikame olusturabilir ve 6deme
sistemlerinin kiiresellesmesini
saglayabilir.

Cin ve Rus finans kurumlari, UnionPay kartlarinin
verilmesi ve kabul edilmesinde igbirligini giiclendiriyor.
Cin Ziraat Bankas1, 2009 yilinda Rus tarafiyla isbirligi
yaparak kullanicilarin Rus ATM’lerinden yuan, ruble
cinsinden nakit ¢ekmelerine olanak taniyan bir ban-
ka kart1 ¢ikardi. 2014 yilinda China UnionPay, ruble
ve yuan UnionPay kartlar: ¢ikarmak icin Rus tarafiy-
la igbirligi yapti. Nisan 2019 sonu itibariyla, Rus kart
diizenleyicileri 2.5 milyondan fazla UnionPay kart1 ¢1-
kardi. Sberbank ve VTB Bank gibi biiyiik bankalarin
100,000den fazla ATM’si UnionPay kartlarini kabul
edebiliyor (Yurou, 2019).

Cin-Rus Finansal isbirliginin Teknolojik
Boyutu

Cin Doviz Ticaret Sistemi (CFETS), rub-
le ve yuan mutabakat: i¢in takas risklerini ve
farkli zaman dilimlerinde islem yapma riskini
azaltan ve doviz verimliligini artiran yeni bir
0deme sistemi (PVP) kurdu (CFETS, 2010).
Bu sistem sayesinde Cin ve Rusya arasindaki
milli paralarla ticari islemlerde SWIFT’i atla-
yabiliyor, bilgilerin gizliligini sagliyor ve sonug
olarak ABD’nin mali yaptirimlarindan kagina-
biliyor.

Harbin Bank uygulamalar1 Cin-Rus sinir
Otesi e-ticaret ¢evrimici platformu uygulama-
larina giizel bir 6rnek olmustur. S6z konusu
banka Cin-Rusya sinir 6tesi e-ticaret ¢evrimi-
¢i 6deme platformuyla, ihracatin zor, uzun ve
maliyetli sorunlarini ¢6zmek icin basit ve ve-
rimli bir entegre ¢evrimici ag gecidi sistemi ve
cok kanalli bir platform kurmustur (Shen &
Westbrook, 2023). Harbin Bank 6rneginin di-
ger Cin ve Rus bankalarina yayginlagtirilmasi
bekleniyor.

Dijital teknolojinin hizli gelisimi alternatif
kanallarin agilmasini sagliyor. Dijital para bi-
rimleri, milli paralarin mutabakatlarini hizlan-
dirabilir, SWIFT i¢in kismi bir ikame olustu-
rabilir ve 6deme sistemlerinin kiiresellesmesini
saglayabilir. Cin'in MBDP’lerin (merkez ban-
kasi1 dijital para) uygulanmasinda geldigi asa-
ma Cin-Rus finansal igbirliginin daha ileri bir
boyuta tasinmasinda dnemli bir avantaj sag-
liyor. Cin ve Rusya, dijital para birimlerinin
arastirilmasi ve uygulanmasi konusunda genis
bir isbirligi alanina sahiptir.

Blok zincir teknolojisi, Cinde halihazirda
finans, bor¢ verme, akilli iiretim ve lojistik-
te kullaniliyor. CAICT (Cin Bilgi ve Iletisim
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Teknolojileri Enstitiisii) verilerine gore Cinde
1,400 civarinda blok zincir sirketi bulunuyor.
MIIT nin (Cin Sanayi ve Bilgi Teknolojileri Ba-
kanlig1) aciklamasina gore kiiresel blok zincir
patentlerinin yaklasik %84t Cindeki sirketlere
aittir. Cin ve diger tlkeler, SWIFT’% alternatif
olabilecek blok zincir teknolojisine dayali mer-
kezi olmayan sistem arastirmalarina hiz veri-
yor. SWIFT gibi merkezi sistemlerle karsilas-
tirlldiginda, dagitilmis blok zinciri sistemleri,
gercek zamanl iglemlerin hizini artirabilir ve
uluslararast 6demelerin t¢lincli taraf tarafin-
dan kesilmesini onleyebilir (CAICT, 2022).

Cin-Rusya Finansal isbirliginin
Derinlesmesi icin Oneriler

Yeni finansal sistemin kurulmasi i¢in Cin-Rus-
ya deneyiminin basaris1 biiyiikk 6nem tasiyor.
Cin-Rus takas ve ddeme sisteminin dolarizasyonu
azaltmasi ve yuanin ve rublenin kullanimini yay-
ginlagtirilmasi, Cin ile Rusya arasindaki ikili ticari
ve ekonomik isbirliginin giivenligini ve kolaylas-
tirllmasini artirmaya yonelik bir harekettir. Ay-
rica yapilan isbirligi ruble ve yuanin uluslarara-
silasmasini tesvik etmek ve gelistirmek acgisindan
da 6nem tasiyor. Ruble, yuan gibi milli paralarin
uluslararasilagmasi alternatif rezerv paranin gelis-
tirilmesi ve 5R gibi alternatifin daha kisa siirede
hayata ge¢cmesinde etken olacaktir. 2010’larin ba-
sindan itibaren yogunlasan finansal isbirliginde
kargilagilan sorunlar1 ve ¢6ziim Onerilerini birka¢
baglik altinda toplayabiliriz.

1. Alternatif 6deme kanallarinin
giiclendirilmesi hizlandirilmalidur.

SPES, CIPS ve PVPnin entegre edilerek ge-
listirilmesi hizlandirilmalidir. SPFS ve CIPS’in
entegrasyonu hem yayginlik hem de verimlilik

agisindan siirekli olarak giincellenmeli ve iyi-
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Soz konusu sistemler SWIFT

sistemine kars1 halen en giiclii alternatif 6deme

lestirilmelidir.

sistemleridir.

2. Cin-Rus finansal isbirligi cografi olarak
yayginlastirilmalidar.

Gerek Cin’in Rusya i¢inde gerekse Rusyanin
Cin i¢inde ticari faaliyetlerini yayginlastirmasi
beklenmektedir. Halen her iki tarafin dogrudan
yatirim ve ticari faaliyetlerin sinirlarda yogunla-
san ticari faaliyetlerin biiyiik sehirlerde yaygin-
lagsmadig1 gorilmektedir. Sinirda sikismis olan
Cin-Rus ticari faaliyetlerinin daha biiyiik 6l¢ek-
lerde biiyiik sehirlere tasginmasi gerekmektedir.
Hong Kong'un statiisii bu siire¢ icin 6nemli bir
adaydir. Sinirda yapilan ticaretin finansmani ve
finansal altyapisi i¢in bolgesel Cin bankalar: uy-
gundur. Rusyada Rus bankalar1 muhabir banka
hesaplarinin sayisini artirmaya, muhabir banka
hesaplarinin cografi kapsamini genisletmeye,
Cin bankalarin1 Rusyada ek subeler agmaya tes-
vik etmeye, daha fazla Cinli girisimin yatirim
yaptig1 bolgelerin yerlesim planina odaklanmaya
tesvik edilmelidir.

3. Cin-Rus hiikiimetlerinin igbirligini
derinlestirmesi gerekir.

CIPS ve SPES sisteminin birlestirilmesin-
de pratikte karsilagilan sorunlar, teknolojik
uyumluluk ve takas saklama hizmetleriyle
ilgili sorunlar konusunda daha hizli adimlar
atilabilmesi i¢in her iki tilkenin tesvik politi-
kalarin1 hayata gegirmesi ve uygulamalarda
karsilasilan biirokratik engelleri agmak igin
diizenlemeler yapilmasi gerekmektedir. Bu-
rada karsilikli olarak finansal kurumlarin ve
sirketlerin satin almalar1 veya birlesmeleri da
tegvik edilebilir. Isin diger bir boyutu ise soz
konusu sirketlerin dijitallesme siireglerinin
hizlandirilmasi ve her iki tarafin dijital plat-

formlarinim uyumlagstirilmasidir.
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4. Ticari bankalarin isbirligi derinlestiril-
melidir.

Her iki tilkenin ticari bankalari, yatirim ve fi-
nansman isbirligini giiclendirmeli, 6zel yatirim
fonlari ve yatirim-kredi baglantilar1 gibi yeni isbir-
ligi modellerini tesvik etmeli, kapsamli muhabir
banka iligkileri kurulmalidir. Milli paralarla tica-
rette karsilasilan teknik sorunlarin ¢6ziimil i¢in
daha ¢ok ¢aba sarf edilmelidir. Bankalarin sagla-
dig1 triinlerde gesitlemeye ve finansal isbirligine
uygun olarak yeni iiriinlerin gelistirilmesine agir-
lik verilmelidir. Akreditif, teminat mektubu, banka
karti, dis ticaret factoringi (alacaklandirma) gibi
yeni araglarin kullanimi gii¢lendirilmelidir. China
UnionPay kartlarinin Rusyada, MIR Card’in Cinde
kullaniminin tegviki saglanmalidir. Séz konusu
kartlarin ticari islemlerde kullanilmasi i¢in altyap:

gelistirilmelidir. £
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Kimlik Karti

Kayda gegir!
Ben bir Arabim
Kimlik numaram elli bin
Cocuklarim sekiz
Dokuzuncusu yolda bu yaz sonunda

Kiziyor musun?

Kayda gegir!
Ben bir Arabim
Emegin yoldaslariyla ¢alisiyorum tas ocaginda
Cocuklarim sekiz
Tastan ¢ikariyorum ekmeklerini
Elbise ve defterlerini
Ne sadaka dileniyorum kapinda
Ne de kiigiilityorum
Kapinin esiginde

Oyleyse kiziyor musun?

Kayda gegir!

Ben bir Arabim

Unvani olmayan bir adim

Cok sabirliyim

Her seyin ofkeden kopiirerek yasadig: bir diyarda
Koklerim
Zamanin miladindan 6nce demir atti
Caglar agilmadan 6nce
Serviden ve zeytinden
Otlar boy atmadan 6nce...

Soylu efendilerden degil babam
Karasaban siiren bir aileden

Bir iftciydi dedem

Ne asildi ne de asilzade!

Glinesin ihtisamini 6gretti bana okumadan 6nce
Evim bir bekgi kuliibesi
Agac dallar1 ve kamigtan
Memnun ediyor mu seni bu halim?
Ben unvani olmayan bir ad'im!

Kayda gecir!
Ben bir Arabim
Sag rengim komiir karasi
Gozlerim kahverengi
Ayiricr 6zelliklerim:
Kafamda kefiye iizerinde duran bir agel
Ve kaya gibi sert avuglarim
Dokunani tirmalar
Adresim:
Ucra bir kdydenim
Sokaklar1 adsiz
Unutulmus
Tiim erkekleri tarlada, tagocaginda

Oyleyse kiziyor musun bana?

Kayda gecir!
Ben bir Arabim
Gasp ettin atalarimin baglarin
Ben ve ¢ocuklarimin siirdiigii topraklar:

Bir sey birakmadin, ne bize ne de torunlarima

Bu kayalardan bagka...
Onlar1 da asiracakmig hiitkiimetiniz,
ne diyorsun buna?!

Madem o6yle yaz!
[lk sayfanin en bagina:
Insanlardan nefret etmem
Ve gasp etmem kimsenin haklarini
Ama a¢ kalinca
pargalarim beni gasp edenin etini
Oyleyse kork, korkmalisin agligimdan
Ve 6tkemden!
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Asya-Afrika Yazarlarina

Kardeslerim
bakmayin sari sa¢li olduguma
ben Asyaliyim
bakmayin mavi gozlii olduguma
ben Afrikaliyim
agaclar kendi dibine golge vermez benim orda
sizin ordakiler gibi tipki
benim orda arslanin agzindadir ekmek
ejderler yatar basinda ¢esmelerin
ve 6liiniir benim orda ellisine basilmadan
sizin ordaki gibi tipki
bakmayin sar1 sa¢h olduguma
ben Asyaliyim
bakmayin mavi gozlii olduguma
ben Afrikaliyim
okuyup yazma bilmez yiizde sekseni benimkilerin
siirler gezer agizdan agiza tiirkiileserek
siirler bayraklasabilir benim orda
sizin ordaki gibi
kardeslerim
siska okiiziin yanina kosulup siirlerimiz
toprag: siirebilmeli
piring tarlalarinda batakliga girebilmeli
dizlerine kadar
biitiin sorular1 sorabilmeli
biitiin 151klar1 derebilmeli
yol baslarinda durabilmeli
kilometre taslar1 gibi siirlerimiz
yaklasan diismani herkesten once gorebilmeli
cengelde tamtamlara vurabilmeli
ve yeryiiziinde tek esir yurt tek esir insan
gokytiiziinde atomlu tek bulut kalmayincaya kadar
mal1 miilkii akl: fikri cani neyi varsa verebilmeli
biiyiik hiirriyete siirlerimiz

(22 Ocak 1962, Moskova)




Taliban: Afgan Savas
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TALIBAN: THE STORY OF THE AFGHAN
Warlords (Taliban: Afgan Savas Agalarinin
Opykiisii), Afganistanda Taliban hareketinin
yiikselisini, iilke ve bolge tizerindeki etkisini
kapsamli bir gekilde inceliyor. Ahmed Rashid
tarafindan kaleme alinan kitap, Taliban’in ge-
lisimine katkida bulunan tarihi, siyasi ve kil-
tlirel nedenleri ve Taliban'in iktidara gelme-
sinden sonra meydana gelen olaylar1 ayrintili
bir sekilde agiklamaktadir. Kitap 11 Eyliil sal-

* Metin BRIQ tarafindan ingilizce’den Tuirkge'ye gevrilmistir.

KITAP INCELEME

of the Afghan
Warlords

The bogl they
are g r-:‘:uiimlg‘
Ifm:';r:‘:’r'un

dirilarindan sonra taninirlik kazanmigtir.
Guardianda yayinlanan ve Tony Blair’in Ta-
liban sonrasi Afganistan’a iligkin planlarinin
biiyiik 6l¢iide bu kitaptan esinlendigini iddia
eden bir makaleden kitabin 6nemi anlagila-
bilir. Birlesik Krallik Bagbakanligi iletisim
ve Strateji Direktorii Alastair Campbell ve
Bagbakanin Ozel Asistan1 Anji Hunter’a da
Afganistan’a bir sefer planlamadan 6nce bu

kitabi okumalar1 tavsiye edilmistir.

** Amit Kumar, Birla Teknoloji ve Bilim Enstitusu, Pilani, Hindistan’da doktora adayidir.
*** Dr. Veena Ramachandran, Birla Teknoloji ve Bilim Enstitis, Pilani, Hindistan’da Yardimci Dogent olarak gérev yapmaktadir.

Kendisi Amit Kumar'in doktora danigmanidir.
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Kitap ilk olarak 2001 yilinda yayinlan-
mis olmasina ragmen, Talibanin koken-
leri ve ideolojisi hakkinda degerli bilgiler
sunmaktadir. Kitap, grubun koklerini in-
celeyerek okuyucularin Talibanin yillar
boyunca, hatta ilk yayin tarihinden sonra
bile, etkisini ve direncini surdiurmesini
saglayan faktorleri kavramasina yardimci
oluyor. Afgan savas agalari, bolgesel giigler
ve uluslararasi aktorler arasindaki karma-
sik iligkileri inceleyen kitabin bu baglami,
Afganistanda devam eden ¢atigmay1 ve so-

nuglarini anlamak i¢in ¢ok 6nemlidir.

-

Rashid’in Taliban’in ortaya
cikisini bélgenin ve diinyanin
daha genis baglamiyla
iliskilendirme yetenegi,
kitabin glicli noktalarindan
biridir.

Taliban: The Story of the Afghan War-
lords gibi kitaplarin incelenmesinin 6ne-
mi, kamusal tartigmalara ve farkindaliga
katkida bulunabilmelerinde yatmaktadir.
Incelemeler kitabin igerigini degerlendi-
rerek potansiyel okuyucularin kitabin de-
gerini ve alaka diizeyini belirlemelerine
yardimct olmaktadir. Ayrica incelemeler,
kitabin ele aldig1 konular etrafinda kar-
silikli fikir aligverisini ve tartismalari ko-
laylastirarak Taliban'in baslangicindan bu
yana daha derinlemesine anlasilmasini

saglamaktadir.

KITAP INCELEME

Kitabin giris bolimiinde, Taliban baslan-
gicta Kandaharin giiney bdlgesinde kiigiik
bir grup din 6grencisi olarak tanimlaniyor.
Rashid, Talibanin ilk baglarda yillarca sii-
ren i¢ catismalarla harap olmus bir ulusu is-
tikrara kavugturacak olumlu bir gii¢ olarak
goriildiigiinii anlatiyor. Ancak Taliban gii¢-
lendik¢e amaglarinin ¢ok daha kétii oldugu
ve zalim rejimlerinin sadece Afganistan i¢in
degil tim bolgenin istikrar1 i¢in bir tehdit
olusturdugu ortaya c¢ikti. Rashid her vila-
yetteki olaylar1 canli bir sekilde anlatiyor.
Taliban'in Kandaharda hakimiyetini sag-
lamlastirmasindan baglayip 1995te Herat'in,
1996’da Kabil’in, 1997'de Mezar-1 Serif’in ve
son olarak 1998-1999'da Bamiyan’ ele gegir-
mesiyle devam eden gelismeleri titizlikle ele
aliyor.

Rashid’in Taliban’in ortaya ¢ikisini bolge-
nin ve diinyanin daha genis baglamryla iligki-
lendirme yetenegi, kitabin gii¢lii noktalarin-
dan biridir. Rashid, Ortadoguda siiregelen
catismalarin Taliban'in inang ve stratejilerini
nasil etkiledigini ve Pakistan gibi yakin tilke-
lerden gelen yardimlarin Taliban’in gii¢ ka-
zanmasina nasil yardimecr oldugunu ortaya
koymaktadir. Ozellikle Pakistan, Taliban ta-
rafindan uygulanan Islam teolojisini biiyiik
olciide etkilemistir. Taliban Islam’in asir1 bir
versiyonunu uygulasa da Pestun kabile de-
gerleri acik¢a mevcuttur. Afgan miiltecilerin
Pakistan'da Cemaat-i Ulema-i Islam tarafin-
dan yo6netilen medreselere entegre edilmesi,
Islami ilkeler ile Pestun asiret inanglarinin
bu sekilde harmanlanmasina farkli bir boyut

kazandirmistir.




Sonug olarak, ne modern Deobandi $eyh-
leri ne de giinlitk Afgan kirsal yasaminin
pratik gelenekleri Taliban’in Islam’in1 destek-
lemektedir. Bu da Talibanin kadinlar1 sokak
ortasinda dévmek ve zina yaptiklari igin tas-
layarak oldiirmek gibi artik hayal bile edile-
meyen eylemleri nasil gerceklestirebildigini
acikliga kavusturuyor. Rashid, Taliban hiikii-
metinin kadin haklarina yonelik yaygin bas-
kilari, tecaviiz, ¢ocuk kacirma ve kaybetme
gibi insanliga kars isledigi say1siz sugu giin-
deme getirmekten de geri durmuyor. Deva-
minda eroinin Talibanin ekonomisini gegici
olarak desteklese de sonunda vatandaslari-
n1 nasil oldiirdiigiinii ve Afgan kiiltiiriinde
uyusturucu bagimliligina neden oldugunu
acikliyor.

Rashid ayrica uluslararasi toplumun, 6zel-
likle de ABD ve miittefiklerinin Talibanin
olusumunda ve sonrasinda yasanan olay-
larda oynadiklar: roli kapsamli bir sekilde
anlatiyor. Rashid, Taliban’in askeri ve siyasi
yapisini gizemli ve esrarengiz olarak tanim-
liyor. Ona gore karar alma siireci son derece
gizlidir. Ayrica Taliban'in dis iligkiler ve ti-
caret konusundaki az bilgisinin UNOCAL
ve Delta Oil gibi 6nemli petrol sirketleriyle
anlagsmaya varmalarini nasil imkéansiz hale
getirdiginden bahsediyor. Gelismis giivenlik
altyapisi i¢in birlesik bir askeri organizasyo-
nun olmamasi, petrol ve gaz boru hatlarinin
insa edilmesi olasiligin1 daha da azaltmist1.

Rashid’in Taliban, El-Kaide ve diger kii-
resel asirilik yanlis1 orgiitler arasindaki bag-
lantilar1 incelemesi kitabin en dikkat cekici
ozelliklerinden biridir. Kitapta, Taliban’in bu

orgiitlerle olan giiclii iliskilerinin onu nasil
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uluslararasi toplumun hedefi haline getirdi-
gini ve bu orgiitlere devam eden desteginin
onu nasil diinya giivenligi i¢in bir tehlike ha-
line getirdigi sergilenmektedir. Ayrica Tali-
ban’in tekil bir 6rgiit olmadigini, liderlerinin
ve katilimcilarinin farkli bakis acilarina sa-
hip heterojen bir yap1 oldugu da acik¢a orta-
ya konmaktadr.

Bu kitap, ABD’nin Afgan topraklarindan
askerlerini ¢ekmesi ve Talibanin Agustos
2021°de Kabil’i yeniden ele gecirmesinin ar-
dindan, Taliban1 ¢evreleyen mevcut olaylari
ve mesruiyet sorunuyla basa ¢ikma strateji-
sini, Eyliil 1996daki ilk yiikselisi ve Kabil’i
fethiyle karsilastirmak a¢isindan ¢ok 6nem-
lidir. Bugiin Afganistan 20 yil 6nce durdugu
yerde duruyor. Ancak bu kez Afgan yoneti-
minin pek ¢ok a¢idan 6ncekinden farkl: ol-
dugu goriliiyor. Bu kitap Taliban cevrele-
yen olaylara hayat veriyor.

Afganistan simdi 20 y1l 6nce durdugu yere
geri donmiustiir. Bununla birlikte, Taliban’in
bir hitkiimeti yonetmenin bir¢ok boyutunda
onemli 6l¢lide degistigi goriiliiyor. Taliban’
cevreleyen olaylar bu romanda hayat bulu-
yor.

Rashid, anlasilir, 6zl ve ilgi ¢ekici bir ts-
lupla yaziyor ve analizleri zekice ve lizerinde
disiinmeyi tesvik ediyor. Talibanin iktidara
gelisini ¢evreleyen kosullari, Afganistanda-
ki kisa siireli yonetimini ve bolge tizerindeki
etkisini kapsamli bir sekilde anlatan kitap, bu
karmasik ve zorlu meseleyi daha iyi anlamak
i¢cin paha bicilmez bir kaynak. Bu kitap, ister
Ogrenci, ister profesyonel, isterse de genel oku-
yucu olsun, bu 6nemli sorunla ilgilenen herkes

i¢cin okunmasi gereken bir eserdir.
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Filistin (1947)*

Sekiz yasinda bir Arap ¢ocuk, agabeyi ve arkadaslariyla birlikte Kudiis'tin girisini savunuyor.

* [Fotograf]. (1947). Filistin. Live Journal (https://humus.livejournal.com).

Atif: [Fotograf]. (2023). Filistin, 1947. BRIQ Kusak ve Yol Girisimi Dergisi, 5(1), 93.




RESIM

HEBA ZAGOUT

P 2 Hiba Zaynk

Kudis (2023)*

Filistinli sanat¢t Heba Zagout Gazze'de dogdu, okudu ve yasadi. Ve Heba Zagout Israil'in 2023 yili Ekim aymndaki

Gazze'ye saldirnisinda cocuklariyla birlikte hayatini kaybetti. Resimlerinde Filistin kimligini ve Filistin varligin

vurgulamak icin cogunlukla Filistin evlerini, minarelerini, kubbelerini ve kiliselerini resmetmistir. Sanatcinin, etnik

ogelerin goze carptigi resimlerinde, Gzgiin iislubu ve renk ciimbiisii hemen goze carpar. Zagoutun, yasadig yere,
iilkesine olan baghligr resimlerinin ¢ikis noktas: gibidir adeta.

*80x60cm, Tuval Uzerine akrilik.

ﬂ Atf:[Heba Zagout]. (2023). Kudiis. BRIQ Kusak ve Yol Girisimi Dergisi, 5(1), 93. @ ®



KARIKATUR

NAJI AL-ALl

Filistinli Bir MUltecinin Gozinden*

Naji Al-Ali Arap diinyasinmin en onde gelen karikatiiristlerinden biridir. Filistinde Ash Shajara kéyiinde 1936
yilmda dogdu. Ash Shajara, 1948 yilinda “Nakba” adiyla amlan biiyiik katliamlarin yasandigi olayda yok
edilen 480 koyden biriydi. Naji Al-Ali, ailesiyle birlikte Filistinden Liibnandaki Ein Al-Hilweh miilteci kampina
siiriildiigiinde 10 yasindaydi. Naji Al-Ali, acomasiz bir diiriistliikle ABD, Israil ve Arap rejimleri arasmdaki
iliskileri ve bunun Filistinliler tizerindeki etkilerini analiz etti. Time Dergisi onu “Bu adam insan kemikleriyle
giziyor” diyerek tammladi. 22 Temmuz 1987de Londrada Naji Al-Ali, Al-Qabas gazetesinin ofislerine dogru
yiiriirken suikasta ugradi. Kaldirildigr hastanede 29 Agustos’ta oldii. Katili hi¢bir zaman yakalanamad.

* [Naji Al-Ali Karikatdrd]. (2023). Through the Eyes of a Palestinian Refugee. 9 Kasim 2023
tarihinde su adresten alindi: http://handala.org/cartoons/cartoon-gallery/israel/index.html

Atif: [Naji A--Ali Karikatiirti]. (2023). Filistinli Bir Miltecinin Géziinden. BRIQ Kusak ve Yol Girisimi Dergisi, E
5(1), 95.







